PAGE  

	SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI RADY NADZORCZEJ  
WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI I GRUPY KAPITAŁOWEJ ORAZ Z OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKOWEGO I SKOSOLIDOWANEGO
DIGITAL AVENUE
Spółki Akcyjnej

W ROKU 2009



Digital Avenue  S.A.

ul. Bartoszowicka 3, 51-641 Wrocław
 17 czerwca 2010 r.
	SPIS TREŚCI:
	


21.
WPROWADZENIE


32.
SPRAWY WEWNĘTRZNE SPÓŁKI I SZCZEGÓŁOWE OBOWIĄZKI RADY NADZORCZEJ


43.
SPRAWY DOTYCZĄCE ZARZĄDU SPÓŁKI


44.
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPÓŁKI ZA 2008 r.


75.
PODSUMOWANIE – WNIOSKI




	1. WPROWADZENIE


Spółka Digital Avenue została powołana na mocy Aktu Założycielskiego z dnia 19 kwietnia 2007r. z inicjatywy MCI Management S.A. Dnia 14 czerwca 2007r. Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego wydał postanowienie o wpisie Digital Avenue Spółka Akcyjna do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000282571.

Okres od dnia 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. stanowił trzeci rok obrotowy w działalności Spółki.

W skład Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A. w okresie od  01.01.2009 r. do 31.12.2010 r. wchodziły następujące osoby:

	Imię i nazwisko
	Funkcja
	od
	do

	Maciej Kowalczyk
	Przewodniczący/Członek Rady Nadzorczej
	19.04.2007
	06.03.2009

	Sylwester Janik
	Przewodniczący Rady Nadzorczej
	06.03.2009
	31.12.2009
i nadal

	Monika Fizia
	Członek Rady Nadzorczej
	25.06.2008
	05.02.2009

	Tomasz Pruszczyński
	Członek Rady Nadzorczej
	05.02.2009
	31.12.2009
i nadal

	Roman Cisek
	Członek Rady Nadzorczej 
	19.04.2007
	31.12.2009

i nadal do 11.05.2010

	Olgierd Świda
	Członek Rady Nadzorczej
	13.08.2007
	31.12.2009

i nadal

	Tomasz Dalach
	Członek Rady Nadzorczej
	01.04.2008
	31.12.2009

i nadal


W trakcie opisywanego okresu skład Rady Nadzorczej podlegał opisanym wyżej zmianom. 

Zgodnie z § 26 Statutu Spółki Rada Nadzorcza składa się z pięciu członków. Rok 2009 był trzecim rokiem jej urzędowania. Do dnia 13.08.2007 rada składała się z trzech członków, w dniu 13.08.2007 Rada Nadzorcza została rozszerzona do składu pięcioosobowego.
Obecna Rada Nadzorcza jest Radą Nadzorczą drugiej kadencji.

Rada Nadzorcza w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.  odbyła pięć posiedzeń, na których łącznie podjęła 16 uchwał.
Wyrazem realizacji postanowień Kodeksu Spółek Handlowych dotyczących zadań Rady Nadzorczej, jak i realizacji przyznanych Radzie Nadzorczej zadań statutowych, do których należy m.in. stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach, było podjęcie przez Radę Nadzorczą uchwał, których tematykę można sklasyfikować w następujący sposób:

1. sprawy wewnętrzne Spółki i szczegółowe obowiązki Rady Nadzorczej,

2. sprawy dotyczące Zarządu Spółki.
	2. SPRAWY WEWNĘTRZNE SPÓŁKI I SZCZEGÓŁOWE OBOWIĄZKI RADY NADZORCZEJ


W roku 2009 r. Rada Nadzorcza zajmowała się aktywnie pracami nad uchwalaniem wewnętrznych decyzji organizacyjno - prawnych. Wyrazem tych działań było podjęcie dziewięciu następujących uchwał:

01/01/2009 – w sprawie wyrażenia zgody na zbycie udziałów Can’t Stop Games Sp. z o.o.
01/03/2009 – w sprawie akceptacji zbycia udziałów Can’t Stop Games Sp. z o.o.

05/03/2009 – w sprawie zatwierdzenia budżetu wydatków operacyjnych Digital Avenue w 2009 roku

01/06/2009 – w sprawie przyjęcia sprawozdania z działalności Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2008 oraz z oceny sprawozdania Zarządu z działalności Spółki i Grupy Kapitałowej oraz sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2008 oraz wniosków zarządu co do pokrycia straty Spółki za rok obrotowy 2008

02/06/2009 – w sprawie oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki i Grupy Kapitałowej za 2008 rok

03/06/2009 – w sprawie wniosków Zarządu co do pokrycia straty Spółki za 2008 rok

04/06/2009 – w sprawie wyrażenia zgody na zbycie udziałów Iplay Sp. z o.o.

06/06/2009 – w sprawie rekomendacji udzielenia absolutorium Członkom Zarządu Spółki w roku 2008

01/08/2009 – w sprawie wyrażenia zgody na zbycie udziałów Iplay Sp. z o.o.

	3. SPRAWY DOTYCZĄCE ZARZĄDU SPÓŁKI


W 2009 roku Rada Nadzorcza nadzorowała Zarząd Spółki działający w składzie:

	Imię i nazwisko
	Funkcja
	od
	do

	Andrzej Jasieniecki
	Prezes Zarządu
	01.06.2007
	30.09.2009

	Michał Świderski
	Członek Zarządu
	05.03.2008
	20.03.2009

	Tomasz Dwornicki
	Prezes Zarządu
	01.10.2009
	31.12.2009

i dalej do

31.03.2010


Wyrazem współpracy Rady Nadzorczej z Zarządem Spółki oraz nadzoru Rady Nadzorczej nad Zarządem Spółki było podjęcie siedmiu uchwał o tematyce dotyczącej Zarządu Spółki:

02/03/2009 – w sprawie przyjęcia rezygnacji Pana Michała Świderskiego z pełnienia funkcji Członka Zarządu Digital Avenue S.A.

03/03/2009 – w sprawie warunków wynagrodzenia Andrzeja Jasienieckiego z tytułu pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Digital Avenue S.A. w 2009 roku

04/03/2009 – w sprawie określenia liczby członków zarządu Digital Avenue S.A. w 2009 roku

05/06/2009 – w sprawie przyjęcia rezygnacji Członka Zarządu

01/09/2009 – w sprawie przyjęcia rezygnacji Prezesa Zarządu – Pana Andrzeja Jasienieckiego

02/09/2009 – w sprawie powołania Pana Tomasza Dwornickiego do pełnienia funkcji Prezesa Zarządu

03/09/2009 – w sprawie ustalenia wynagrodzenia Prezesa Zarządu – Pana Tomasza Dwornickiego

	4. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPÓŁKI I GRUPY KAPITAŁOWEJ ZA 2008r.


Rada Nadzorcza, wykonując swoje obowiązki statutowe dokonała w dniu 21 stycznia 2010 roku wyboru audytora spółki do zbadania sprawozdań finansowych Digital Avenue  S. A. za 2009 rok. Rada Nadzorcza powierzyła to zadanie firmie „Accord’ab” Biegli Rewidenci Spółka z o.o. z siedzibą we Wrocławiu.
Wybrany przez Radę audytor zbadał jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe spółki oraz sprawozdanie z działalności zarządu jednostki Digital Avenue S.A. oraz sprawozdanie zarządu jednostki dominującej z działalności Grupy Kapitałowej Digital Avenue S.A. za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r.
Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe spółki składają się:
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
2) skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujący zysk netto w kwocie



    



                                    
   247 tys. zł

3)  skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.12.2009 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą
  





                                                    5 959 tys. zł

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę            

 200 tys. zł
5) skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za okres obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę
 
  39 tys. zł

6)  dodatkowe informacje i objaśnienia.

Na jednostkowe sprawozdanie finansowe spółki składają się:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego 
2) rachunek zysków i strat za okres obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujący stratę netto w kwocie





                                                                   114 tys. zł

3)   bilans sporządzony na dzień 31.12.2009 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą





        
                                                                               5 839  tys. zł

4)   zestawienie zmian w kapitale własnym za okres obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujące zmniejszenie kapitału własnego o kwotę                                     
     (114 tys. zł)
5) rachunek przepływów pieniężnych za okres obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę 
                         
  
    4 tys. zł
6)  dodatkowe informacje i objaśnienia.

Audytor sporządził i złożył w Spółce: 

1) Opinię i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Digital Avenue Spółka Akcyjna za okres obrotowy od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r.

2) Opinię i raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r. Digital Avenue Spółka Akcyjna”

W przedstawionych dokumentach w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego audytor stwierdził, że:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej Grupy Kapitałowej na dzień 31 grudnia 2009 roku, jak też jej wyniku finansowego za okres obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

b/ zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach – stosownie do wymogów ustawy o rachunkowości i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych,
c/ jest zgodne z wpływającymi na jego treść przepisami prawa obowiązującymi grupę kapitałową. 

d/ sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 ustawy         o  rachunkowości, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzące ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, są z nim zgodne.
Nie zgłaszając zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania finansowego audytor zwrócił uwagę, że: 

•
Zarząd jednostki dominującej przedstawił biegłemu rewidentowi uproszczony test, oparty o wycenę posiadanych udziałów metodą DCF, sprawdzający godziwą wartość udziałów Spółki w podmiocie zależnym. Zarząd jest zdania, że wyniki testu są zbliżone do cen transakcyjnych podmiotów internetowych uczestniczących w obrocie publicznym. Audytor nie uzyskał odpowiednich podstaw do weryfikacji założeń przyjętych do obliczenia dochodowej wartości spółki zależnej ani do oceny stopnia ryzyka ich nieosiągnięcia. Zwrócił uwagę, że wartość godziwa Spółki Medousa określona na podstawie testu, może odpowiadać wartości udziałów wykazanej w sprawozdaniu jednostki dominującej, pod warunkiem osiągnięcia przyjętych założeń, w szczególności co do rozwoju Spółki i wzrostu przychodów i zysków operacyjnych, jak również korzystnego dla Spółki kształtowania się wycen spółek, których akcje znajdują się w obrocie publicznym. Powyższa uwaga odnosi się w sprawozdaniu skonsolidowanym do wykazanej wartości firmy.

•
Spółka zależna aktywuje poniesione koszty, nazwane kosztami rozwoju platformy informatycznej, jako wartości niematerialne i prawne. W ocenie audytora koszty poniesione na wytworzenie we własnym zakresie narzędzi informatycznych nie spełniają warunków rozpoznania ich jako wartości niematerialne w zgodzie z definicją zawartą w ustawie o rachunkowości (art.3 ust 1 punkt 14). 

•
 Spółka zależna rozpoznaje przychody w momencie zapłaty abonamentu na korzystanie z jej usług (o niewielkiej wartości jednostkowej) w sytuacji, gdy okres abonamentowy nie jest równy okresowi sprawozdawczemu.
W przedstawionych dokumentach w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego audytor stwierdził, że:
a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej Spółki na dzień 31 grudnia 2009 r., jak też jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

b/ zostało sporządzone zgodnie z wymagającymi zastosowania zasadami (polityką) rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych
c/ jest zgodne z wpływającymi na jego treść przepisami prawa i postanowieniami statutu Spółki. 
d/ sprawozdanie z działalności Spółki zasadniczo uwzględnia postanowienia art.49 ust.2 ustawy o rachunkowości, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzące ze zbadanego sprawozdania, są z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności uwzględniają stosowne postanowienia Załącznika nr 1 do uchwały nr 346/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z 30 maja 2007 r.
Nie zgłaszając zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania finansowego audytor zwrócił uwagę, że: 
•
prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno służyć przede wszystkim celom statutowym. W ocenie sytuacji majątkowej i finansowej Spółki, ze względu na zależność  przychodów osiąganych przez Spółkę od sytuacji ekonomicznej podmiotów powiązanych, właściwym dla oceny tej sytuacji jest także sprawozdanie skonsolidowane podmiotu.
•
Zarząd przedstawił biegłemu rewidentowi uproszczony test, oparty o wycenę posiadanych udziałów metodą DCF, sprawdzający godziwą wartość udziałów Spółki w podmiocie zależnym. Zarząd jest zdania, że wyniki testu są zbliżone do cen transakcyjnych podmiotów internetowych uczestniczących w obrocie publicznym. Audytor nie uzyskał odpowiednich podstaw do weryfikacji założeń przyjętych do obliczenia dochodowej wartości spółki zależnej ani do oceny stopnia ryzyka ich nieosiągnięcia. Zwrócił uwagę, że wartość godziwa Spółki Medousa określona na podstawie testu, może odpowiadać wartości udziałów wykazanej w sprawozdaniu jednostki dominującej, pod warunkiem osiągnięcia przyjętych założeń, w szczególności co do rozwoju Spółki i wzrostu przychodów i zysków operacyjnych, jak również korzystnego dla Spółki kształtowania się wycen spółek, których akcje znajdują się w obrocie publicznym. Powyższa uwaga odnosi się w sprawozdaniu skonsolidowanym do wykazanej wartości firmy.

	5. PODSUMOWANIE – WNIOSKI 


Okres 2009 roku był dla Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A. rokiem pracy w pięcioosobowym składzie. Był to trzeci rok działalności Spółki. Rada Nadzorcza poświęciła sporo uwagi na zatwierdzenie wszelkich wymaganych dokumentów organizacyjno - prawnych związanych z prawidłowym funkcjonowaniem spółki.
Kierując się dokonanymi ustaleniami własnymi oraz przedstawionymi przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Spółki za rok obrotowy 2009 – Rada Nadzorcza formułuje i rekomenduje do uchwalenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy następujące wnioski i opinie:

I. Rada Nadzorcza po zapoznaniu się z jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spółki za rok obrotowy 2009 pozytywnie opiniuje i akceptuje wymienione wyżej dokumenty i kieruje je do rozpatrzenia i zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
II. Rada Nadzorcza po zapoznaniu się ze sprawozdaniem Zarządu z działalności jednostki Digital Avenue S.A. oraz sprawozdaniem Zarządu jednostki dominującej z działalności Grupy Kapitałowej Digital Avenue S.A., uznając za prawidłowe wypełnianie przez Zarząd Spółki wszystkich obowiązków określonych przepisami prawa i interesem Spółki wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie pokwitowania:
· Prezesowi Zarządu Spółki 
– 
Andrzejowi Jasienieckiemu


od dnia 01.01.2009 r. - do dnia 30.09.2009 r. 
· Członkowi Zarządu 
– 
Michałowi Świderskiemu
od dnia 01.01.2009 r. - do dnia 20.03.2009 r.
· Prezesowi Zarządu 
– 
Tomaszowi Dwornickiemu
od dnia 01.10.2009 r. - do dnia 31.12.2009 r.
III. Rada Nadzorcza po zapoznaniu się z wnioskiem Zarządu Spółki w sprawie pokrycia straty Spółki za 2009 rok pozytywnie opiniuje i rekomenduje podjęcie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwały o następującym pokryciu straty netto Spółki za rok 2009 r.: poniesiona strata zostanie pokryta z zysków wypracowanych w przyszłych latach obrotowych.
Sporządził Przewodniczący Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A.:
Sylwester Janik
…………………………..
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