Projekt uchwaty na Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwo  fane na dzie n 29.06.2011r.

Uchwata Nr /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Digital Avenue Spétka Akcyjna

z dnia 29 czerwca 2011 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéitki poprzez emisje akcji serii D z wylagczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany § 7 Statutu Spoiki

§1

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Digital Avenue Spotka akcyjna ("Spotka”) na podstawie art. 430 §
1,art. 431 81i2pktl,art. 432 § 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych podwyzsza kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 1 074 213,40 zt (jeden milion siedemdziesiat cztery tysigce dwiescie
trzynascie zlotych czterdziesci groszy) do kwoty 1 117 944,10 zt (jeden milion sto siedemnascie
tysiecy dziewiecéset czterdziesci cztery ztote dziesie¢ groszy) tj. o kwote 43 730,70 zt (czterdziesci trzy
tysigce siedemset trzydziesci ztotych siedemdziesiat groszy) poprzez emisje 437 307 (czterysta
trzydzie$ci siedem tysiecy trzysta siedem) akcji zwyktych, na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 (dziesieC groszy) kazda akcja.

2. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w
stosunku do wszystkich Akcji Serii D.

3. Akcje Serii D zostang pokryte wytacznie wkladem pienieznym.

4. Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi¢ bedzie 1,05 (jeden zioty pie¢ groszy) za kazda akcje.

5. Jezeli rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji Akcji Serii D nastgpi
do dnia dywidendy za rok obrotowy 2010 wigcznie, wowczas Akcje Serii D uczestniczy¢ bedg w
dywidendzie na rowni z wszystkimi pozostatymi akcjami Spoiki, tj. od dnia 1 stycznia 2010 roku. Jezeli
natomiast rejestracja podwyzszenia nastapi po dniu dywidendy za rok obrotowy 2010, wéwczas Akcje
Serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2011 roku.

6. Akcje Serii D zostang zaoferowane spotce MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie.

7. Spotka zawrze umowe objecia Akcji Serii D w trybie art. 431 8§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
w terminie do dnia 31 wrzesnia 2011 roku.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spoiki do

a) podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i Akcji Serii D w
szczegoblnosci do okreslenia zasad przeprowadzenia subskrypcji prywatnej oraz do oferowania akcji i
zawarcia umowy objecia akcji,

b) rezygnaciji ze ztozenia oferty zawarcia umowy o objeciu akcji, w przypadku braku zainteresowania
przyjeciem tej oferty ze strony podmiotu, do ktérego oferta jest adresowana.

§3
Dokonuje sie zmiany 8§ 7 ust. 1 Statutu Spotki, w ten sposéb, ze uchyla sie jego dotychczasowe
brzmienie i nadaje sie mu nowe, nastepujace brzmienie:

(&7)

(1.) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 117 944,10 zt (jeden milion sto siedemnascie tysiecy
dziewieéset czterdziesci cztery zlote dziesie¢ groszy) i dzieli sie na:

a) 6 420 000 (szes¢ miliondw czterysta dwadziescia tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii A o
kolejnych numerach od 0 000 001 do 6 420 000, réwnych i niepodzielnych, o wartosci nominalnej 0,10
PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja,

b) 2 093 220 (dwa miliony dziewieédziesiat trzy tysigce dwiescie dwadziescia) sztuk zwyktych akcji na
okaziciela serii B o kolejnych numerach od 0 000 001 do 2 093 220, réwnych i niepodzielnych, o
warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja,

) 2 228 914 (dwa miliony dwie$cie dwadziescia osiem tysiecy dziewiecset czternascie) sztuk
zwyktych akcji na okaziciela serii C o kolejnych numerach od 0 000 001 do 2 228 914, réwnych i
niepodzielnych, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja,

d) 437 307 (czterysta trzydziesci siedem tysiecy trzysta siedem) sztuk zwyktych akcji na okaziciela
serii D o kolejnych numerach od 000 001 do 437 307, rownych i niepodzielnych, o wartosci nominalnej
0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja.



UZASADNIENIE:

Przekazany przez Zarzad projekt uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Digital Avenue
S.A. (,Spotka”) zwotanego na dzien 29.06.2011r. przewiduje podwyzszenie kapitatu zakladowego
Spétki poprzez emisje akcji z wytgczeniem prawa poboru, co w mojej opinii godzi w interes Spotki oraz
interes pozostatych akcjonariuszy. Uzasadnienie uchwaly — opinia Zarzadu — nie ma zwigzku z
koniecznoscig sptacenia zobowigzania, gdyz zrodto pozyskania finansowania nie musi by¢ tozsame z
beneficjentem zobowigzania Spoétki. W mojej opinii MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie
zdecydowato sie wykorzysta¢ najodpowiedniejszy od wielu lat moment na zwiekszenie zaangazowania
w Spotce, ktdra wchodzi wiasnie na Sciezke szybkiego wzrostu. (Oczywiscie w chwili obecnej wydaje
sie niemozliwym zakupienie w ramach zwyktych transakcji gietdowych pakietu 646 721 szt. akcji po
0,71zh).

Wycena spotki na poziomie 7,6 min zt w Zzaden sposdb nie uwzglednia obecnego potencjatu
rozwoju oraz prezentowanych wynikow finansowych przez Spoétke w ostatnim okresie. Ostrozna,
fundamentalna analiza poréwnawcza (wskaznikowa) dla tego typu spdtek internetowych
wskazywataby na wycene na poziomie nie nizszym niz 15 min zt. Jezeli miatoby dojs¢ do wytaczenia
prawa poboru obecnych akcjonariuszy to uzasadnionym jest przyjecie Sredniej z dwoch powyzszych
wycen, tak wiec cena emisyjna jednej akcji nowej emisji ksztattowataby sie na poziomie nie nizszym
niz 1,05zt (minimalna, obecna wycena Spétki: 11,3min).

Majac na uwadze powyzszg wycene emisja akcji serii D wynositaby 437 307 szt. akcji (kapitat
zaktadowy podwyzszony o 4%), zamiast proponowanych przez Zarzad 646 721 szt. akcji (kapitat
zakfadowy podwyzszony o 6%), co oczywiscie lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy.



