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List Prezesa Zarzadu Digital Avenue S.A. do akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2009 Grupa Kapitatowa Digital Avenue zakonczyta pozytywnym wynikiem finansowym,
osiggajgc 247 tys. zt zysku netto przy 2,28 min przychodbéw ze sprzedazy. Jednocze$nie w
ubiegtym roku struktura Grupy Kapitatowej zostata ograniczona do jednej - najwiekszej i najbardziej
perspektywicznej spotki w portfelu — Medousa Sp. z 0.0. Pozostate spoftki z portfela Grupy
Kapitatowej zostaty sprzedane. Dzigki tym dziataniom w biezgcym 2010 roku Grupa Kapitatowa
moze skupi¢ sie na rozwoju i zwiekszaniu wartosci najbardziej obiecujgcej spotki z portfela, co w
perspektywie daje nadzieje na wieksze korzysci dla Akcjonariuszy.

W marcu 2010 roku Digital Avenue dokonata przejecia spotki Styl. Media Sp. z 0.0. zarzgdzajgcej
life stylowym portalem skierowanym do kobiet — Styl.fm. Jest to wiodgcy kobiecy portal internetowy
w kategoriach Uroda i Moda, ktory w okresie swojego dziatania od 2008 do teraz zbudowat
ogladalnosc ok. 800 tys. unikalnych uzytkowniczek i ok. 30 min odston miesiecznie i osiggnat w
2009 roku wyniki finansowe na poziomie ponad 2 min zt przychodow ze sprzedazy i 376 tys. zt
zysku EBITDA.

Teraz media nalezgce do Grupy Kapitatowej Digital Avenue docierajg juz do ponad 3 min
uzytkownikéw Internetu miesiecznie, ktorzy generujg ok. 70 min odston stron miesiecznie. Daje to
Digital Avenue ok. 26 miejsce w rankingu polskiego Internetu wq. liczby uzytkownikéw.

Zespot zarzgdzajgcy dotychczas spotkg Styl.Media teraz bedzie odpowiadat takze za rozwdj cafej
Grupy Kapitatowej Digital Avenue, co powinno wptyngé korzystnie na tempo jej rozwoju.
Jednoczesnie w wyniku transakcji zespot zarzgdzajgcy spotki Styl.Media stat sie rowniez
zZnaczgcym akcjonariuszem Digital Avenue i bedzie zainteresowany budowg wartosci dla
wszystkich akcjonariuszy. Piotr Wasowski - jeden ze wspdlnikéw Styl.Media, a wcze$niej
wspottwérca sukcesu portalu finansowego Bankier.pl i poréwnywarki cenowej Nokaut.pl zostat od
kwietnia br. nowym prezesem Digital Avenue.

I wtasnie od kwietnia br. wdrazana jest nowa strategia zaktadajgca awans Digital Avenue do grona
dwudziestu najwiekszych internetowych grup medialnych w Polsce. W ramach nowej strategii
Digital Avenue bedzie rozwijat sie poprzez nowe przedsiewziecia realizowane na bazie juz
posiadanych aktywow oraz akwizycje portali internetowych. Bedziemy koncentrowac sie na
rozwoju i przejeciach w najbardziej atrakcyjnych segmentach Internetu charakteryzujgcych sie
najwyzszg rentownoscig na uzytkownika, na tych sektorach ktére jednoczes$nie sg najbardziej
atrakcyjne dla reklamodawcéw.

Zamierzamy zbudowac¢ grupe medialng o duzym zasiegu, o znaczgcej pozycji w najbardziej
atrakcyjnych sektorach mediéw cyfrowych, ktéra bedzie skutecznie konkurowac na rynku mediow.

Jestem pewien iz skuteczna realizacja strategii z pewnoscig przyczyni sie do wiekszych korzysci
dla akcjonariuszy Digital Avenue.

Piotr Wgsowski
Prezes Zarzgdu
Digital Avenue S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

od od od od
WYBRANE DANE 01.01.2009 01.01.2008 | 01.01.2009  01.01.2008

do do do do

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009  31.12.2008

(tys. PLN i tys. EUR)

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 640 789 147 223
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -179 -363 -41 -103
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -114 -1 051 -26 -298
Zysk (strata) netto -114 -1 117 -26 -316

0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -261 -302 -60 -85
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 306 -638 70 -181
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -40 200 -9 57
Zwigkszenig / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich 4 740 1 209
ekwiwalentow
Suma bilansowa 5839 6 009 1421 1440
0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 275 295 67 71
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 33 29 8 7
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 856 912 208 219
Kapitat wtasny 4983 5 096 1213 1221
Kapitat podstawowy 851 851 207 204
Liczba akcji (w szt.) 8 513 220 8 513 220 8 513 220 8 513 220
Kurs $redni NBP na dzien bilansowy 4,1082 4,1724
Srednia kurséw NBP 4,3406 3,5321
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OPINIA I RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DIGITAL AVENUE
SPOLKA AKCYINA

WE WROCLAWIU
ZA OKRES
oD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Digital Avenue spotka Akcyjna we Wroclawiu
PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Digital Avenue S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, na ktdre sktada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie sumg 5 839 tys. zi,
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy

strate netto w wysokosci 114 tys. zi,

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu kapitatow wiasnych o kwote (114 tys. zi),

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 4 tys. zt.

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania

z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,

we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2009, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31
grudnia 2009,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
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c)

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

umowy/statutu jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze:

prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom
statutowym. W ocenie sytuacji majatkowej i finansowej Spétki, ze wzgledu na zaleznoS¢ przychodow
osigganych przez Spdtke od sytuacji ekonomicznej podmiotdw powigzanych, wtasciwym dla oceny tej
sytuacji jest takze sprawozdanie skonsolidowane podmiotu.

Zarzad przedstawit biegtemu rewidentowi uproszczony test, oparty o wycene posiadanych udziatow
metodg DCF, sprawdzajacy godziwg warto$¢ udziatdow Spotki w podmiocie zaleznym. Zarzad jest zdania,
ze wyniki testu sg zblizone do cen transakcyjnych podmiotéw internetowych uczestniczacych w obrocie
publicznym. Nie uzyskaliémy odpowiednich podstaw do weryfikacji zatozen przyjetych do obliczenia
dochodowej wartosci spotki zaleznej ani do oceny stopnia ryzyka ich nieosiggniecia. Zwracamy zatem
uwage, ze wartos¢ godziwa Spotki Medousa okreslona na podstawie testu, moze odpowiada¢ wartosci
udziatéw wykazanej w sprawozdaniu, pod warunkiem osiggniecia przyjetych zatozen, w szczegdlnosci co
do rozwoju Spoétki i wzrostu przychoddw i zyskdw operacyjnych, jak réwniez korzystnego dla Spotki
ksztattowania sie wycen spotek, ktdrych akcje znajduja sie w obrocie publicznym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu ,Digital Avenue S.A. zasadniczo uwzglednia postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
stosowne postanowienia zatacznika nr 1 do uchwaty nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie z 30 maja 2007 r.

Andrzej Bltazejewski
Biegty Rewident nr 415

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.

ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 31 maja 2010 roku

Ui a
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DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Firma: Digital Avenue Spétka Akcyjna (zwana w dalszej czesci raportu Digital lub Spdtka)
Adres: ul. Bartoszowicka 3, 51-641 Wrocltaw

Regon: 020512760

NIP: 8971729452

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest inwestowanie w dziatalnosci na rynku Internetu,
e-commerce, reklamy internetowej i rynku telefonii komoérkowe;j.

PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Spotka Digital Avenue S.A. zostata powotana na mocy Aktu Notarialnego z dnia 19 kwietnia 2007 r. Dnia
14.06.2007 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI wydziat gospodarczy, wydat postanowienie o wpisie Spotki do
rejestru KRS pod numerem 0000282571.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 851.322,00 zt i dzieli sie na 8.531.220 akcji o wartosci 0,10 zt kazda.
Akcjonariuszami Spétki na dzien 31 grudnia 2009 r. sa:

MCI.PrivateVentures FIZ: 4.588.620 akdji,
Tomasz Kluba: 543.170 akgji,
John Lindsay: 482.720 akcji,

Lista akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziatdw ustalona na podstawie informacji uzyskanej
od Zarzadu Spoiki.
Kapitat wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku jest dodatni i wynosi (4 982,0 tys. zt).

W dniu 8 kwietnia 2010 r. Spdtka dokonata emisji akgji serii ,,C” objetych przez Pandw Piotra Wasowskiego

i Piotra Bochenczaka (kazdy po 1.114.457 akcji). Po dokonaniu powyzszej emisji, wedtug Raportu Biezacego
8/2010 (informacji inwestorskiej), kapitat Spotki dzielit sie na 10.742.134 udziaty.

Wedtug informacji otrzymanych od Zarzadu Spétki, akcjonariuszami pow. 5% akcji na dzien zakonczenia badania

byli:

MCI.PrivateVentures FIZ: 4.588.620 akdji,
Piotr Wasowski 1.114.457 akcji,
Piotr Bochenczak 1.114.457 akdiji,
Tomasz Kluba: 543.170 akdji,
John Lindsay: 482.720 akcji,
Wtiadze Spétki stanowia:

»  Zarzad,

= Rada Nadzorcza,
= Zgromadzenie Wspolnikdw.

Od 21 marca 2009 Zarzad Digital Avenue jest jednoosobowy.

Od dnia 1 kwietnia 2010 r. funkcje Prezesa Zarzadu sprawuje pan Piotr Wasowski.

W okresie 1 pazdziernika 2009 — 31 marca 2010 Prezesem Zarzadu byt pan Tomasz Dwornicki.

W okresie 21 marca — 30 wrzesnia 2009 Prezesem Zarzadu byt pan Andrzej Jasieniecki,

W okresie do 20 marca 2009 w sktad Zarzadu wchodzity 2 osoby: Prezes Zarzadu Andrzej Jasieniecki i Cztonek
Zarzadu Michat Swiderski, ktory zrezygnowat z dniem 20 marca 2009.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. Badanie jest obligatoryjne.

Zgodnie z wypisem z KRS, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawnieni sg, w przypadku Zarzadu
wieloosobowego — dwdch Cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie albo jeden Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z
Prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez
Prezesa Zarzadu albo prokurenta samoistnego.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 podlegto badaniu przez Grupa Audyt Sp. z 0.0.. Opinia biegtego
rewidenta zostata wydana bez zastrzezen, z uwaga.

Dnia 25 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdtki podjeto uchwaty zatwierdzajgce
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki wraz z zatwierdzeniem Sprawozdania Finansowego w roku obrotowym 2008
(Uchwata nr 1 i 2). Walne Zgromadzenie Spdtki podjat decyzje o pokryciu straty netto roku 2008
z przysztych zyskéw.

Podstawg otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2009 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku.



Digital Avenue S.A. . -
Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. avenue
Raport jednostkowy e

Sprawozdania finansowe Spodtki za 2009 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym 6 lipca 2009 roku.
Sprawozdania finansowe zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 717 dnia 9 kwietnia 2010 r.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie przeprowadzit biegty rewident nr 415 Andrzej Btazejewski zgodnie z umowg nr 70/BB/09 zawartg dnia 2
luty 2010 roku pomiedzy badang jednostkg a Accord’AB Biegli Rewidenci z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 262.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegty rewident sg bezstronni i niezalezni od badanej Spotki

w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Spétka podlega obowigzkowemu badaniu
sprawozdania finansowego.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od miesigc kwietnia do miesigca maja 2010 roku z
przerwami.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

W trakcie badania Spdtka udostepnita badajgcemu wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wiasciwego
zaplanowania i przeprowadzenia badan, a nastepnie wyrazenia opinii i sporzgdzenia raportu. Nastgpito

to w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byty wiarygodne. Nie nastapity ograniczenia
zakresu badania. Zarzad Spoiki Digital Avenue przedtozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu

o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu. Oswiadczenie nosi date 31 maja 2010 roku.
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ I MAJATKOWEJ JEDNOSTKI

Majatek i Zrodfa finansowania

= W 2009 roku suma bilansowa w poréwnaniu do 2008 roku zmniejszyta sie. Majatek Spotki to w 95% aktywa
trwate wynikajace z inwestycji dtugoterminowej w podmiocie zaleznym.

»  Kapitaty wtasne stanowity 85% pasywow.

= Majatek trwaty to 95 % aktywdw, ktore nie sg sfinansowane w catosci kapitatem wiasnym , co ma wptyw na
brak pokrycia zobowigzan biezacych aktywami ptynnymi.

Spotka faktycznie nie ma wystarczajgcej ptynnosci finansowej i bez jej dokapitalizowania lub tez pobierania
dywidendy ze spdtek zaleznych nie wida¢ mozliwosci szybkiego odzyskania ptynnosci.

Nalezy podkresli¢, ze w razie nie osiggniecia zatozen przyjetych przez Spotke do oszacowania wartosci nabytych
udziatdw w podmiocie zaleznym, sytuacja majgtkowa spdtki przedstawiona w bilansie moze ulec istotnej zmianie.

Przychody i koszty
L] W badanym okresie nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy o 19%.
»  Gtowny sktadnik kosztow — koszty ustug obcych wykazat ujemng dynamike (-25 %).

Efektywnos¢ i plynnosc finansowa

= Wskazniki ptynnosci Spotki sg ponizej poziomu uznanego za bezpieczny. Znaczaca cze$¢ zobowigzan
stanowig zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych, w zwigzku z powyzszym rzeczywista ptynnos$¢ Spotki
moze by¢ oceniana korzystniej niz wynikajaca z analizy wskaznikow ptynnosci.

= Wskazniki poziomu zadtuzenia oraz stabilnosci zrodet finansowania majgtku Spotki ksztattujg sie na poziomie
bezpiecznym, wynika to z faktu duzego udziatu kapitatdw wiasnych w finansowaniu majatku Spotki.

Kontynuacja dziatalnosci

Spdtka na dzien bilansowy finansowata swojg dziatalnos¢ nadwyzkami generowanymi przez podmiot zalezny. Po
dniu bilansowym Spoétka podjeta inwestycje majgce na celu rozbudowe pozycji Spétki na rynku produktdw
medialnych oraz zapewnienia dodatkowych zrédet przychoddw.

Naszym zdaniem zdolno$¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci nalezy rozpatrywac w odniesieniu do sytuacji
ekonomicznej Grupy Digital S.A. jako catosci. W naszej ocenie jednak bez dokapitalizowania, stan finansowy spotki
moze mie¢ niekorzystny wptyw na funkcjonowanie grupy.



Digital Avenue S.A.

Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Raport jednostkowy

Tabela 1
Bilans analityczny
Digital Avenue Spoétka S.A. we Wroctawiu
tys. zt
od 01.01.2009 do od 01.01.2008 do .
AKTYWA 31.12.2009 struktura 31.12.2008 struktura dynamika
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 4 0%
Inwgstycle w jednostkach 5530 95% 5530 920 1,00
zaleznych
Inne aktywa finansowe 0 0
RAZEM 5530 95% 5534 92% 1,00
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0
Naleznosci har]dloyvz_a oraz 275 5% 205 5% 0,93
pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe 0 151 3% 0,00
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 33 0% 29 0% 1,14
RAZEM 308 5% 475 8% 0,65
Aktywa razem 5838 100% 6 009 100% 0,97
od 01.01.2009 do od 01.01.2008 do

PASYWA 31.12.2009 31.12.2008
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 851 15% 851 14% 1,00
Kapitat zapasowy 5439 93% 5439 91% 1,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1194 -20% =77 -1% 15,51
Zysk netto okresu obrotowego -114 -2% -1117 -19% 0,10
Kapitatly przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 4982 85% 5096 85% 0,98
dominujacego
Udzialy akcjonariuszy o
mniejszosciowych 0 0% 0
Razem kapitaty wiasne 4982 85% 5096 85% 0,98
Zobowigzanie

; 0 0
diugoterminowe
Zobowiagzania
krotkoterminowe
Zobowigzania ha_ndlovye oraz 836 14% 892 15% 0,94
pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe 20 0% 21 0% 0,95
RAZEM 856 15% 913 15% 0,94
Pasywa razem 5838 100% 6 009 100% 0,97

Tabela 2
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Digital Avenue S.A.

Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Raport jednostkowy

Analityczny rachunek zyskow i strat
Digital Avenue Spoétka z 0.0. w Wroctawiu

tys. Zt
% od 01.01.2009 do od 01.01.2008 do .
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2009 31.12.2008 dynamika
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 640 789 0,81
Koszt wiasny sprzedazy -584 -712 0,82
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 56 77 0,73
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogolnego zarzadu -233 -423 0,55
Pozostate przychody operacyjne 0 16 0,00
Pozostate koszty operacyjne -2 -23 0,09
Udziat w zyskach jednostek objetych
R s 0 0
konsolidacjg metodg praw wtasnosci
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 0 -10 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -179 -363 0,49
Przychody i koszty finansowe - netto 65 -688 -0,09
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -114 -1051 0,11
Podatek dochodowy 0 -66 0,00
Zysk (strata) netto -114 -1117 0,10

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢
Digital Avenue Spétka z 0.0. w Wroctawiu

Tabela 3
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Raport jednostkowy

Wskaznik

Rentownos¢ majatku

Rentownos¢ kapitatu
wiasnego

Rentownos¢ netto
sprzedazy

Rentownos¢ brutto
sprzedazy

Ptynnosc¢ - wskaznik
ptynnosci I

Plynnos¢ - wskaznik
ptynnosci 11
Plynnos¢ - wskaznik
ptynnosci 111

Szybkos$¢ obrotu
naleznosciami*

Szybkosc¢ sptaty
zobowigzan**

Szybkos¢ obrotu
zapasami

Pokrycie aktywdow
trwatych kapitatem
wihasnym

Trwatos¢ struktury
finansowania

Aktywa biezace netto

Stopa zadtuzenia

Finansowanie aktywow

obrotowych

Tres¢

wynik finansowy netto

suma aktywow
wynik finansowy netto

kapitat wiasny
wynik finansowy netto

przychdd ze sprzedazy produktow i towarow

wynik ze sprzedazy produktéw i towardw

przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw

aktywa obrotowe

zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krétkoterminowe

naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365

przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

zapasy x 365

wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

kapitat wtasny

aktywa trwate

kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe

suma pasywow

Aktywa biezace mniej zobowigzania krétkoterminowe

zobowigzania ogétem

pasywa

zobowigzania biezace

aktywa obrotowe

* wedtug stanu na koniec okresu obrachunkowego

** zawierajg pozyczki i zobowigzania wobec podmiotu powigzanych, nie regulowane na biezgco

%

%

%

%

krotnos¢
pokrycia

krotnosc
pokrycia

krotnos¢
pokrycia

dni

dni

dni

%

krotnos¢
pokrycia

tys. zt

%

%

31.12.2009

(2,0)

(2,3)

(17,8)

8,8

0,36

0,36

0,04

157

522

85

0,9

15

31.12.2008

(18,6)

(21,9)

(141,6)

9,6

0,5

0,5

0,03

137

457

85

0,9

15
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Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. avenue
Raport jednostkowy T

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANEJ Z NIM KONTROLI
WEWNETRZNE)

Spotka posiada aktualnej dokumentacji opisujacej przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci. Stosowane
przez Spdtke rozwigzania sg zasadniczo zgodne z ustawa o rachunkowosci, pozwalaja na gromadzenie danych dla
celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz rozliczen podatkowych. Przyjete zasady wyceny aktywow i
pasywow stosowane sg W sposob ciggly. Stany aktywdw i pasywdw bilansu zamkniecia sg zgodne ze stanami
aktywow i pasywow w bilansie otwarcia.

Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow w ksiegach operacji gospodarczych odpowiadajg wymogom
przepisow ustawy o rachunkowosc.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie. Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych

w ksiegach jest w Spditce przestrzegana.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajgcych na naruszeniu prawa, naduzy¢, jak
réwniez nieprawidtowosci, jakie mogty wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spoétki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwigzane z badanym sprawozdaniem zostaty wziete pod uwage przy planowaniu i
przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2009 w takim zakresie, jaki byt konieczny w
celu okreslenia naszych procedur badania niezbednych do wydania miarodajnej opinii

o badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli wewnetrznej mégt nie ujawnic
wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

INWENTARYZACIA

Spdtka zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (art. 26 ust. 3) i uchwalonymi zasadami polityki rachunkowosci
inwentaryzacje rzeczowych skfadnikéw majatku Spétki przeprowadza raz na 4 lata. W biezagcym roku obrotowym
Spdtka nie przeprowadzita inwentaryzacje Srodkdw trwatych na dzien bilansowy.

Wielko$¢ srodkéw pienieznych na rachunku bankowym ustalono na podstawie bankowego potwierdzenia sald.
Stan $rodkéw pienieznych w kasie zostat potwierdzony na podstawie inwentaryzacji.

INFORMACIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCIJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INWESTYCIE DLUGOTERMINOWE

Spoétka wykazuje jako inwestycje dtugoterminowe warto$¢ zakupionych udziatéw w Medousa Sp. z o.0.
wycenionych w cenie nabycia. W trakcie roku obrotowego Spotka dokonata zbycia posiadanych udziatéw w
Spotkach Iplay Sp. z o.0. (udziaty objete odpisem aktualizujgcym w roku 2008) za kwote 0,8 tys. zt, oraz udziaty
w Spotce ,, Can’t Stop Game” Sp. z 0.0. za kwote 225 tys. zt.

Wedtug polityki rachunkowosci spétki i grupy udziaty w podmiotach zaleznych wyceniane sg w wartosci godziwe;j.
W naszej ocenie wyniki finansowe spétki Medousa i stan finansowy tej spétki mogg nie odzwierciedlac aktualnej
ksiegowej wartosci udziatéw w tej spdtce ujetych w aktywach jednostki. Zarzad przedstawit biegtemu rewidentowi
uproszczony test oparty na wycenie udziatéw metodg DCF sprawdzajacy godziwg wartos¢ tych aktywdw, przy
zatozeniach 18% $redniorocznego ( prognoza dla 5 lat) wzrostu przychoddw oraz 54% wzrostu sredniorocznego
zysku operacyjnego. Srednioroczny zysk operacyjny Spotki Medousa w najblizszych latach zostat oszacowany na
812 tys. zt. W zastosowanej metodzie wartos¢ rezydualna zostata obliczona z uwzglednieniem wzrostu
przeptywdw pienieznych spotki po okresie prognozy o 3 %. Zarzad jest zdania, ze wyniki testu ( 6 171 tys. zt ) sg
zblizone do cen transakcyjnych podmiotéw internetowych uczestniczacych w obrocie publicznym, co potwierdza
wycene. Jednak z uwagi na brak odpowiedniego uzasadnienia przyjetych zatozen w tescie nie byliSmy w stanie
oceni¢ na ile przyjeta w sprawozdaniu wartos¢ udziatéw moze odpowiadac wartosci wynikajgcej z testu.
Zwracamy zatem uwage na fakt, ze tylko przy osiggnieciu przyjetych zatozen, w szczegdlnosci co do rozwoju
Spotki i wzrostu przychoddw i zyskéw operacyjnych, warto$¢ godziwa Spétki Medousa okreslona na podstawie
testu moze by¢ wyzsza od wykazanej w sprawozdaniu finansowym wartosci udziatéw.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Gltéwnag czes$¢ naleznosci stanowita naleznos¢ od Spotki Abromedia, ktdra wynosita na koniec 2009 r. 195 tys. zt i
zostata uregulowana w dniu 22 marca 2010 r.

Naleznosci wynikajace z ztozonych deklaracji Vat wynosity na koniec okresu sprawozdawczego 43,8 tys. zt, VAT za
IV kw. 2009 r. do rozliczenia w 2010 r. wyniost 7,8 tys. zt. (nadwyzka VAT naliczonego nad naleznym).

Jako udzielone pozyczki Spotka wykazuje pozyczke w kwocie 27,1 tys. zt, udzielong Spotce Can't Stop Game. Do
dnia 30 kwietnia 2010 r. Sptacone zostato 15,0 tys. zt z udzielonej pozyczki (wedtug posiadanych wyciggdw
bankowych).
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania Spoétki wobec podmiotdw powigzanych stanowia:

= Zobowigzania wobec MCI z tytutu pozyczki na zakup udziatow Iplay — 459,2 tys. z,

=  Zobowigzania z tytutu pozyczki od podmiotu powigzanego Medousa Sp. z 0.0. — 175,7 tys. i,
=  Zobowigzania handlowe wobec Spétki Medousa Sp. z 0.0. — 175,7 tys. zt.

tacznie gtéwne zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 810,6 tys. zt.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
Przychody ze sprzedazy realizowane przez Spotke wynikajg z posrednictwa w transakcjach sprzedazy produktow
medialnych podmiotu zaleznego (Medousa) do Spotki ARBOMEDIA.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)]
Gtéwne pozycje kosztow dziatalnosci operacyjnej zostaty scharakteryzowane w informacji dodatkowej.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Jako przychody finansowe Spdtka wykazuje gtdwnie przychody uzyskane ze sprzedazy udziatow w Spotce Can't
Stop Game w kwocie 75,0 tys. zt, stanowigcg nadwyzke ceny sprzedazy nad ceng nabycia udziatow w Spotce.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Szczegbtowe wyliczenie podstawy opodatkowania za 2009 rok zostato przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia s ogdlnie kompletne

i poprawnie sporzadzone.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

Spotka z dniem 8 kwietnia 2010 roku zawarta z Panem Piotrem Wasowskim oraz Piotrem Bochenczakiem umowe
objecia przez kazda z osob po ilosci 1.114.457 szt akgji serii ,C” Spotki w cenie 0,83 zt za akcje

0 facznej wartosci 925,0 tys. zt na osobe. Spotka udziatami serii ,,C” pokryta zobowigzanie wynikajgce

z nabycia 100% udziatéw w Spotce Styl Media Sp. z 0.0., wiasciciela portalu Styl.fm. Koszt nabycia udziatéw
wyniost facznie 1 850,0 tys. zt.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Digital Avenue Spétka z 0.0. zasadniczo uwzglednia postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

12. UwWAGI KONCOWE

1. Wyniki badania przedstawia odrebna opinia biegtego rewidenta.

2. Do raportu dotgczono sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku.

3. Raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzadzit:
Andrzej Blazejewski
Biegty Rewident nr 415

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 31 maja 2010 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Digital Avenue S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzgd Digital Avenue S.A. na podstawie § 5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007
Zarzgdu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje
Biezgce i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu” oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. idane porébwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie 2z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg
Digital Avenue S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzgd o$wiadcza, iz roczne sprawozdanie
Zarzgdu z dziatalnosci jednostki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Digital

Avenue S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalno$cia.

Piotr Wgsowski
Prezes Zarzadu
Digital Avenue S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu Digital Avenue S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych

Zarzagd Digital Avenue S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezgce
i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu” os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. zostat wybrany zgodnie z aktualnymi
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Piotr Wgsowski
Prezes Zarzadu
Digital Avenue S.A.
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digital

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
DIGITAL AVENUE S.A.
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
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Digital Avenue S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej
kolejnosci:

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 31 grudnia
2009 roku

Jednostkowy bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 31 grudnia
2009 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 31 grudnia
2009 roku

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane i podpisane przez Zarzad.

Prezes Zarzadu
Piotr Wasowski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Jarostaw Niziotek

Wroctaw, dnia 25 maj 2010 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

od od od od
WYBRANE DANE 01.01.2009 01.01.2008 | 01.01.2009  01.01.2008

do do do do

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009  31.12.2008

(tys. PLN i tys. EUR)

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 640 789 147 223
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -179 -363 -41 -103
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -114 -1 051 -26 -298
Zysk (strata) netto -114 -1117 -26 -316

0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -261 -302 -60 -85
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 306 -638 70 -181
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -40 200 -9 57
Zwi(;kszenig / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich 4 740 1 209
ekwiwalentéw
Suma bilansowa 5839 6 009 1421 1440
0 0 0 0

Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 275 295 67 71
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 33 29 8 7
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 856 912 208 219
Kapitat wtasny 4983 5096 1213 1221
Kapitat podstawowy 851 851 207 204
Liczba akcji (w szt.) 8 513 220 8 513 220 8 513 220 8 513 220
Kurs $redni NBP na dzien bilansowy 4,1082 4,1724
Srednia kurséw NBP 4,3406 3,56321
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

NOTA.05
NOTA.07

NOTA.07
NOTA.07
NOTA.08
NOTA.09

NOTA.10

NOTA.14

NOTA.11
NOTA.11
NOTA.12
NOTA.13
NOTA.13
NOTA.14
NOTA.15

NOTA.15
NOTA.13
NOTA.16

od od

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01082009 OL.0%.2008
31.12.2009 31.12.2008
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 640 789
Koszt wlasny sprzedazy -584 =712
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 56 77
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogélnego zarzadu -233 -423
Pozostate przychody operacyjne 0 16
Pozostate koszty operacyjne -2 -23
Udziat w ;yskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw 0 0
wtasnosci
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 0 -10
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -179 -363
Przychody i koszty finansowe - netto 65 -688
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -114 -1 051
Podatek dochodowy 0 -66
Zysk (strata) netto -114 -1117
JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 31 grudnia 2009

od od
AKTYWA 01.01.2009 01.01.2008

do do

31.12.2009 31.12.2008

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 4
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5530 5530
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
RAZEM 5530 5534
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 275 295
Inne aktywa finansowe 0 151
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 29
RAZEM 308 475
Aktywa razem 5838 6 009
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JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 31 grudnia 2009

NOTA.17

NOTA.18
NOTA.18

NOTA.19

od od

PASYWA 01.03.02009 01.03.02008

31.12.2009 31.12.2008
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 851 851
Kapitat zapasowy 5439 5439
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0
Inne kapitaty rezerwowe 0 0
Udzialy (akcje) wiasne 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1194 =77
Zysk netto okresu obrotowego -114 -1 117
L(gzit:g;:rez;gadajace akcjonariuszom podmiotu 4982 5096
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0
Razem kapitaty wtasne 4982 5096
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy diugoterminowe 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0
RAZEM 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 836 892
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego / tylko CIT / 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 20 21
RAZEM 856 913
Pasywa razem 5838 6 009
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

od od

ZMIANY KAPITALOW WEASNYCH 01082009 01.01.2008

31.12.2009 31.12.2008
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 851 851
Zwigkszenia - emisja akcji, udziatow 0 0
Zmniejszenia - nalezne wpfaty na poczet kapitatu 0 0
Stan na koniec okresu 851 851
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 5439 5439
Zwigkszenia agio emisyjne 0 0
Zmniejszenia koszty emisji 0 0
Stan na koniec okresu 5439 5439
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Stan na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Udziaty (akcje) wlasne
Stan na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu =77 =77
Wynik poprzedniego okresu -1117 0
Podziat wyniku finansowe poprzednich okresow 0 0
Zmiana zasad polityki rachunkowosci 0 0
Korekta btedéw podstawowych 0 0
Stan na koniec okresu -1194 =77
Zysk netto
Stan na poczatek okresu 0 0
Podziat wyniku finansowe z lat ubiegtych 0 0
Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym -114 -1117
Stan na koniec okresu -114 -1117
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu 0 0
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Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu 0 0

Razem kapitaty wiasne

Stan na poczatek okresu 5 096 6213

Stan na koniec okresu 4982 5096
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2008 do 31 grudnia 2009

od od
NOTA.19 JEDNOSTKOWE PRZEPLYWY PIENIEZNE 01012009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -262 -302
Odsetki zaptacone 0 0
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -262 -302
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 5 4
Dywidendy o?rz_ymane od podmiotoéw konsolidowanych metodg 0 0
praw wtasnosci
Dywiden'dy otrzymane od podmiotéw przeznaczonych do 0 0
sprzedazy
Whplywy ze sptaty pozyczek udzielonych 145 100
WplyV\'/y.ze sprzleda'zy krétkpterminowych ;’)api.er(')w 205 0
wartosciowych i krétkoterminowych aktywow finansowych
Whptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 1 369
Whplywy ze sprzedazy majgtku trwatego 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 0 -6
Udzielenie pozyczek -70 -100
Wydatki na zakup akg;ji i udziatéw w podmiotach 0 81
stowarzyszonych
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki na zakup akgcji i udziatdw w podmiotach zaleznych 0 -924
!(orekta sf[anu Ssrodkdéw pienieznych podmiotu zaleznego po 0 0
jego zbyciu
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 306 -638
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone 0 0
Sptata pozyczek -40 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0
Wplywy z emisji akcji i udziatow 0 0
Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na akcje 0 0
Zaciggniecie kredytéw bankowych 0 200
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -40 200
.Zwieksz.enie I(z!nniejszenie) netto srodkéw pienieznych i 4 740
ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 29 769
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
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Saldo zamknigcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 33 29

NOTY DO JEDNOSTKOWEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

1.

Informacje ogodine

Spotka Digital Avenue S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 czerwca w
Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia -
Fabrycznej we Woroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr
0000282571. DA nadano numer statystyczny REGON 020512760 oraz numer identyfikacji podatkowej
897-17-29-452.

Przedmiotem dziatalnosci Digital Avenue wedtug statutu jest:

Dziatalnos$¢ poligraficzna pozostata gdzieindziej niesklasyfikowana
Dziatalnos$¢ graficzna pomocnicza

Reprodukcja nagran dzwiekowych

Reprodukcja nagran wideo

Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji

Dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostata

Transmisja danych

Telefonia ruchoma

Posrednictwo pieniezne pozostate gdzie indziej nie sklasyfikowane
Posrednictwo finansowe pozostate gdzieindziej niesklasyfikowane
Zarzadzanie rynkiem finansowym

Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa gdzieindziej niesklasyfikowana

Kupni i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

Wynajem samochoddéw osobowych

Wynajem maszyn i urzgdzen biurowych i sprzetu komputerowego
Dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania

Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania pozostata

Przetwarzanie danych

Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych

Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego
Dziatalno$¢ zwigzana z informatykg pozostata

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego

Badanie rynku i opinii publicznej

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j
Dziatalno$¢ holdingéw

Reklama

Dziatalno$¢ zwigzana w rekrutacjg i udostepnianiem pracownikow
Dziatalno$¢ centréw telefonicznych

Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania
Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen biurowych oraz mebli biurowych
Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych
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Digital Avenue S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna w branzy life stylowej i rozrywkowej na szeroko
rozumianym rynku mediow i cyfrowej rozrywki, definiowanym przez technologie, ustugi, produkty
internetowe i mobilne oraz, czerpigc przewazajgcg czes¢ przychodow z reklamy internetowe;j,
abonamentow ptatnych za korzystanie z ustug dodatkowych oraz handlu internetowego (e-commerce).
Celem Digital Avenue jest uzyskanie wiodacej pozycji na rynku internetowych mediéw life stylowych i
rozrywkowych.

Strategia Grupy Kapitatowej opiera sie na nastepujgcych elementach:

= Zbudowanie grupy nalezgcej do pierwszej 20 najwiekszych firm medialnych w polskim
Internecie poprzez rozwdj posiadanych aktywow, akwizycje spétek lub portali i realizowanie
nowych projektow typu start-up.

= Poprawa rentownosci spétek Grupy.

Obszarami zainteresowania Digital Avenue sg branze: styl zycia, rozrywka, moda , uroda i dziatajgce
w nich:
= Media internetowe
Telewizja internetowa
Radio internetowe
Spotecznosci i portale internetowe
Portale i content dla uzytkownikow telefonéw komaérkowych

Produkty i ustugi: Digital Avenue uzyskuje przychody nastepujgcych, najwazniejszych zrédet:

przychody z tytutu reklamy internetowej

przychody z tytutu abonamentéw za dostep do ustug dodatkowych
przychody z tytutu handlu internetowego (ecommerce)

sprzedaz produktéw mobilnych dla klientéw indywidualnych
Sprzedaz ustug i rozwigzan dla klientéw korporacyjnych

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowoéci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej).

Prezentacja

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zt, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
zaznaczone inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zl). Sprawozdanie zostalo przygotowane przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte
Z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkoéw,
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gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
sktadnikéw majgtku wymagajgcych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania
tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego
inwestowania pozyskanych $srodkéw a zwigzane z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg
warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkoéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajgc
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji zgodnych
Z regulacjami podatkowymi.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sag
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych skfadnikéw aktywow i pasywow jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw
i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bgdz straty na sprzedazy.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest $cisle
okreslony projekt, jest prawdopodobne, Zze skiadnik aktywéw przyniesie przyszie korzysci
ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Utrata wartosci

Na kazdy dzieh bilansowy spétki Grupy Kapitatlowej dokonujg przeglagdu wartosci netto sktadnikow
majgtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé utraty
ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$é
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywoéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywdw.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uyjmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy skfadnik
aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skiadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapasdéw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasOw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe do
pozniejszego odzyskania od witadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczgtkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji
oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasdéw ustala sie metodg
szczegotowej identyfikacji poszczegdlnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzgdkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci watpliwych.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w warto$ci nominalne;.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spoétki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spoétka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy Kapitatowej sg mierzone przy uzyciu
waluty podstawowej dla sSrodowiska ekonomicznego, w ktérym Grupa dziata (,waluta funkcjonalna”),
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czyli ztoty polski. Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest réwniez
ztoty polski (,zt"). Dane w sprawozdaniu prezentowane sg tysigcach ziotych.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spoétki zalezne :

e MEDQUSA Sp. zo.0. 44-200 Rybnik ul. Wiejska 2
Wiasciciel rozrywkowych serwiséw internetowych fotosik.pl, sms.pl, supergry.pl oraz innych
serwisow, spotka wchodzi w sktad grupy od konca pazdziernika 2007 roku
Digital Avenue S.A. posiada udziaty stanowigce 74% kapitatu zaktadowego

W roku 2009 sprzedane zostaty posiadane przez Digital Avenue udziaty konsolidowanej przez Digital
spotki IPLAY Sp. z 0.0. oraz spoftki stowarzyszonej Can’t Stop Games Sp. z 0.0.

4, Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtiug

nastepujgcych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow dla skonsolidowanego bilansu na dzien bilansowy —
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na ostatni dzieh bilansowy przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 31.12.2009 - 4,1082

- poszczegllne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku —
wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym roku, srednig ustalono za okres od
stycznia do grudnia 2009 roku, wyniosta ona 4,3406.

5. Przychody, segmenty branzowe i terytorialne
Digital Avenue S.A. przyjeta za podstawowy podziat branzowy, podziat terytorialny jest podziatem

nieistotnym ze wzgledu na fakt, iz wszystkie spotki grupy sg podmiotami krajowymi dziatajgcymi
w przestrzeni internetowej co nie ogranicza terytorialnie zrédet ich przychodow.

od od
NOTA.05 PRZYCHODY 01'0362009 01'03'02008

31.12.2009 31.12.2008

Ze wzgledu na rodzaj ustug

Dostawy kontentu muzycznego i mobilnego 0 0
Reklama 640 789
Ustugi pozostate 0 0
Abonamenty 0 0
Razem 640 789

Ze wzgledu na grupe odbiorcow

Odbiorcy B2B 640 789

Odbiorcy B2C 0 0

Razem 640 789
6. Dziatalnos¢ zaniechana
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W raportowanym okresie Spoétka sprzedata udziaty w spéice stowarzyszonej Can’'t Stop Games i
spofce zaleznej Iplay.

7. Koszty rodzajowe
od od
R o< 01'0&62009 01.0&62008

31.12.2009 31.12.2008

Amortyzacja -1 -2
Zuzycie materiatéw i energii 0 0
Ustugi obce -724 -972
Podatki i optaty, w tym: -2 -7
podatek akcyzowy 0 0
Wynagrodzenia -54 -98
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -8 -15
Pozostate koszty rodzajowe -28 -41
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Razem -817 -1135
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogolnego zarzadu -233 -423
Koszt wlasny sprzedazy -584 =712
Razem -817 -1135
8. Pozostale przychody operacyjne
od od
NOTA.08 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01022009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Dotacje 0
Refaktury 0 16
Inne przychody operacyjne 0 0
Razem 0 16
9. Pozostate koszty operacyjne
od od
NOTA.09 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01022009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -2
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0
Odpis aktualizacyjny naleznosci 0 0
Refaktury 0 16
Zaniechane projekty 0 7
Inne koszty operacyjne 0
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Razem -2 23

10. Koszty finansowe netto

od od
01.01.2009 01.01.2008

do do
31.12.2009 31.12.2008

NOTA.10 KOSZTY FINANSOWE NETTO

Odsetki -7 -14
Zyskilstraty kursowe netto 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 75 0
Aktualizacja wyceny inwestycji / spotki zaleznej / 0 -665
Inne -3 -9
Razem 65 -688

W roku 2008, ze wzgledu na utrzymujgce sie negatywne wyniki spoétki zaleznej Iplay Sp. z o.o,
dokonano petnego odpisu aktualizacyjnego inwestycji, w zwigzku z czym petne koszty dotyczgce
zbycia Ipalya obcigzyty wynik roku 2008. Zysk ze zbycia inwestycji w 2009 roku wynika ze sprzedazy
udziatow w Can’'t Stop Games powyzej wartosci ewidencyjne;j.
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11. Wartosci niematerialne

NOTA.11 WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE Wartos¢ firmy :ipcrggg?g] v Pozostate Razem
komputerowe
Stan na 1 stycznia 2009
Koszt (brutto) 0 0 0 0
Umorgepie i tagczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty 0 0 0 0
wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 0 0 0 0
Rok obrotowy 2009
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 0 0 0 0
Zmiana po nabyciu jednostki zaleznej 0 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0 0
Odpis aktualizacyjny 0 0 0 0
Amortyzacja 0 0 0 0
Zmiana po zbyciu jednostki zaleznej wartos¢ 0 0 0 0
Zmiana po zbyciu jednostki zaleznej umorzenie 0 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2009
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 0 0 0 0
Umorzenie 0
Wartos¢ ksiggowa netto 0 0 0 0
Inne niz warto$¢ firmy 0
Wartos¢ firmy 0
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12. Rzeczowy majatek trwaly
Grunty, Srodki Srodki Wyposazenie
NOTA.12 RZECZOWY MAJATEK TRWALY budynki i transportu i trwate w i inne aktywa Razem
budowle urzgdzenia budowie trwate

Stan na 1 stycznia 2009
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 0 0 0 8 8
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci 0 0 0 4 4
Wartos¢ ksiegowa netto 0 0 0 4 4
Rok obrotowy 2009
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 0 0 0 4 4
Zmiana po nabyciu jednostki zaleznej wartos¢ 0 0 0 0 0
Zmiana po nabyciu jednostki zaleznej umorzenie 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zbycie 0 0 0 -3 -3
Amortyzacja 0 0 0 -1 -1
Zmiana po zbyciu jednostki zaleznej warto$¢ 0 0 0 0 0
Zmiana po zbyciu jednostki zaleznej umorzenie 0 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2009
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 5 5
Umorzenie 0 0 0 -5 -5
Wartos$¢ ksiggowa netto 0 0

33



Digital Avenue S.A.
Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
Raport jednostkowy

dici

34



Digital Avenue S.A.
Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
Raport jednostkowy

digugl

13. Zakup/sprzedaz spotek zaleznych i stowarzyszonych

Digital Avenue posiadat na poczatek roku 2009 udziaty w spotkach zaleznych: Iplay Sp. z o.0. i
Medousa Sp. z 0.0. oraz w spotce stowarzyszonej Cant’t Stop Games. Decyzjg zarzadu Iplay i Can’t
Stop Games zostaty w 2009 roku sprzedane.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | Can't Stop
NOTA.13 STOWARZYSZONYCH Iplay Medousa Games Razem
Stan na koniec 2008
Zaleznos¢ zalezna zalezna stowarzyszona
Udziaty Digital Avenue - procent ogotem 97,57% 74,00% 30,00%
Status do zbycia do zbycia
Prezentacja w sprawozdaniu finansowym Inwestycje Inwestyce "™ akty}’i"na
Wartos¢ nabycia 665 5530 151 6 346
Odpis aktualizacyjny -665 0 0 -665
Wartos¢ netto w ksiegach 0 5530 151 5681
Transakcje w roku 2009
Sprzedaz jednostki
Cena sprzedazy 1 225
Warto$¢ w ksiegach 0 -151
Wynik wykazany w sprawozdaniu 1 74
Korekta o dokonany w 2008 odpis -665 0
Wynik faktycznie osiggniety -664 74
Stan na koniec 2009
Zaleznos$¢ sprzedana zalezna sprzedana
Udziaty Digital Avenue - procent ogétem 74,00%
Prezentacja w sprawozdaniu finansowym Inwestycje
Wartos¢ nabycia 5530 5530
Odpis aktualizacyjny 0 0
Wartos¢ netto w ksiegach 5530 5530

14. Podatek odroczony i podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywow i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym.

Zarzad spofki podtrzymuje decyzje rezygnacji z ujawniania aktyw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
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od od
NOTA.14 PODATEK ODROCZONY 01'03'02009 01'03'02008

31.12.2009 31.12.2008

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce do

A . e 0 -66
realizacji po uptywie 12 miesigcy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce do 0 0
realizacji w ciggu 12 miesiecy
Razem 0 -66
od od
PODATEK DOCHODOWY 01'03"02009 01'03"02008

31.12.2009 31.12.2008

Podatek biezgcy 0 0
Podatek odroczony 0 -66
Podatek dochodowy 0 -66
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -114 -1 051
Przychody nie wliczone / wytgczone z opodatkowania 2 2
Koszty naliczone o okresach poprzednich wigczenie /* 695 0
Koszty nie stanowigce koszéw uzyskania przychodéw 20 726
Podstawa opodatkowania 0 0
Strata podatkowa -791 -327

/* w tym 665 warto$¢ odpisu aktualizacyjnego z 2008 roku finansowego majatku trwatego, wtgczonego w 2009 roku po sprzedazy spotki
Iplay

15. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
od od
NOTA.15 NALEZNOSCI 01022009 O1.0%.2008

31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci handlowe 196 320
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci 0 0
Naleznosci handlowe netto 196 320
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 0 108
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 0 0
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 0 0
Naleznosci z tytutu umorzenia akc;ji 0 0
Naleznosci od podmiotéw powigzanych / znak - / 0 0
Pozostate naleznosci 52 93

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 102
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Q.

a5

Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 27
275 62

Minus czes$¢ dlugoterminowa:
Naleznosci handlowe 0
Naleznosci od podmiotéw pozostatych z tyt. zbycia akcji 0
Naleznosci od podmiotéw powigzanych z tyt. zbycia akcji / znak 0
-/
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 0
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 0

0
Czes$¢ krotkoterminowa 275 623
Czes¢ diugoterminowe 0 0

O|]O O O O O O oOoj|lw]|o é

Zarzad Spdtki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Gtoéwne ryzyko kredytowe Spoétki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi
i pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg zawsze wartosciami netto, po
ewentualnym ich pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Spétki na
podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej. W chwili obecnej
odpisy takowe nie wystepuja.

16.

17.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

od od
NOTA.16 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 01012009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pieniezne w kasie i w banku 33 270
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0 0
Razem 33 270
Kapitat podstawowy
od od
NOTA.17 KAPIATAL PODSTAWOWY 01022009 O1.0%.2008
31.12.2009  31.12.2008
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akciji 8513220 8513220
warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN. 0,1 0,1
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji w PLN 851 322 851 322
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji w tys. 851 851

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi nie uprzywilejowanymi.
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18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
od Od
NOTA.18 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE 01082009 O1.0%.2008
31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania handlowe 25 520
Zobowigzania handlowe wobec podmiotow powigzanych 175 3
Zobowigzanie z tytutu podatku 0 0
Zob_ovyia;ania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 0 63
obcigzen
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 0 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 37
Zobowigzania z tyt. umorzonych akgji 0 0
Pozostate zobowigzania 460 72
Pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 176 459
RAZEM 836 1154

Zarzad Spotki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci

godziwej.

19. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

NOTA.20

od od
Lo . - Lo 01.01.2009 01.01.2008
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej do do
31.12.2009 31.12.2008

Zysk netto roku obrotowego -114 -1116
Korekty: -61 675
Podatek dochodowy 0 0
Amortyzacja srodkow trwatych 1 2
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (zob. 0 10
ponizej)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych 0 0
instrumentéw finansowych
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywéw
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z

) f ’ - _ -75 0
zyskami lub stratami rozliczanymi przez rachunek zyskow i
strat (w tym straty na sprzedaz)
Przychody z tytutu odsetek -3 0
Koszty odsetek 0 0
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach 0 0
Inne korekty 16 663
Korekty konsolidacyjne 0 0
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Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wylagczeniem wplywu

przejecia i réznic kursowych na konsolidaciji) 87 139
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci -55 55
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania -32 84
Inne korekty 0 0
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -262 -302
20. Rezerwy
NOTA.19 REZERWY KROTKOTERMINOWE Wynagrodzenia _ozacowane Urlopy Razem
zobowigzania
Stan na 31.12.2008 6 15 0 21
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat w
. 4 16 0 20

okresie sprawozdawczym
- utworzenie dodatkowych rezerw 4 16 0 20
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0 0 0 0
- rezerwy przejete w spétkach zaleznych 0 0 0 0
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 6 15 0 21
Stan na 31.12.2009 4 16 0 20

21. Zobowigzania warunkowe

Spotka posiada zobowigzania warunkowe zwigzane z wystawiong udzialowcom mniejszosciowym
opcja put udziatbw w Medousa Sp. z 0.0., pod warunkiem osiggniecia przez Medousa Sp. z 0. o.
okreslonych parametréw ekonomicznych. Na dzier sporzadzenia raportu warunki uprawniajgce do
wykonania opcji nie zostaty osiggniete.

22. Zdarzenia po dacie bilansu

W kwietniu 2010 roku nastgpito nabycie 100% udziatéw w spétce Styl Media Sp. z 0.0. wydawcy
akcji zamian za nowe akcje w ilosci 2 228 914 wyemitowane dla udziatowcéw przejmowanej spotki.

Styl.fm to jeden z czotowych niezaleznych portali internetowych skierowanych do kobiet o tematyce
zwigzanej z szeroko pojetym stylem zycia, modg i urodg. Portal posiada najwiekszy w polskim
Internecie katalog fryzur, mody, manicure i makijazy. Czytelniczki dodaty do galerii portalu tacznie ok.
400 000 zdje¢ w kategorii Uroda i Moda.

Spdtka Styl.Media — wydawca portalu Styl.fm — osiggneta w 2009 roku 376 tys. zt zysku EBITDA przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie ponad 2 min zt. Zysk netto wyniost ponad 273 tys. zt.

Wedtug najnowszych wynikéw badania polskiego Internetu Megapanel portal Styl.fm osiggnat
ogladalnos¢ na poziomie ok. 817 tysiecy real users, a liczba odston stron portalu w tym okresie
wyniosta ponad 27 min miesiecznie, co datlo mu czolowe miejsce w rankingu popularnosci
niezaleznych portali o tematyce Styl Zycia. (Zrédto: Megapanel PBI/Gemius, marzec 2010 r.).
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Wigkszos¢ przychodédw wydawca Styl.fm osigga na

rynkach

abonamentéw za korzystanie z ustug internetowych oraz z dziatalno$ci ecommerce.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stan rozrachunkéw na koniec roku

reklamy internetowej, ptatnych

Transakcje 2009 roku

. - Rodzaj L . .
Podmiot grupy Digital Avenue Wobec transakcii Naleznosci Zobowiagzania
Digital Avenue Medousa pozyczka 0 176
Digital Avenue Medousa za ustugi 0 176

. . Rodzaj
Podmiot grupy Digital Avenue Wobec transakdji Koszty Przychody

- sprzedaz
Digital Avenue Iplay ustug 0 0
Digital Avenue Iplay zakup ustug 18
Digital Avenue Iplay odsetki 0
Digital Avenue Medousa sprzedaz 0 0
ustug
Digital Avenue Medousa zakup ustug 560 0
Digital Avenue Medousa odsetki 12 0

Zakup i sprzedaz towardw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.
Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
wystepuje potrzeba utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw

powigzanych.

24. Wynagrodzenia zarzadu i nadzoru

NOTA.24 WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

od

01.01.2009

do

31.12.2009

od

01.01.2008

do

31.12.2008

Z tytutu umoéw o prace 71
Honoraria z tytutu powotania

Z tytutu nadzoru

Razem 72
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI
DIGITAL AVENUE S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
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1. Informacje ogdlne o spoétkach Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2009 r. skfad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

SPOtKA DOMINUJACA

FIRMA: Digital Avenue

FORMA PRAWNA: Spétka Akcyjna

KRAJ SIEDZIBY: Polska

SIEDZIBA: Wroctaw

ADRES: ul. Bartoszowicka 3, 51-641 Wroctaw
TELEFON: 71 759 18 10

FAKS: 71 759 18 11

ADRES E-MAIL: info@digitalavenue.pl
ADRES STRONY WWW: www.digitalavenue.pl
NIP: 8971729452

REGON: 020512760

KRS: 0000282571

SPOLKA ZALEZNA

FIRMA: Medousa

FORMA PRAWNA: Spoétka z o.0.
KRAJ SIEDZIBY: Polska

SIEDZIBA: Rybnik

ADRES: ul. Wiejska 2 , 44-200 Rybnik
TELEFON: 32 422 94 55

FAKS: : 32422 94 83

ADRES E-MAIL: biuro@medousa.pl
ADRES STRONY WWW: www.medousa.pl
NIP: 6422909871

REGON: 240150601

KRS: 0000240344
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2. Utworzenie i rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Spotka Digital Avenue S.A. zostata powotana na mocy Aktu Zatozycielskiego z dnia 19 kwietnia
2007 r. z inicjatywy MCI Management SA. Dnia 14 czerwca 2007 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie
o wpisie Digital Avenue Spotka Akcyjna do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000282571.

3. Organy Spotki

Digital Avenue S.A.

Zarzad Spofki Il kadencji (czerwiec 2009 — czerwiec 2011):

Od 21 marca 2009 Zarzad Digital Avenue jest jednoosobowy.

Od dnia 1 kwietnia 2010 r. funkcje Prezesa Zarzadu sprawuje pan Piotr Wasowski, ktéry przedtem
byt udziatowcem i prezesem zarzgdu Styl Media Sp. z 0.0., przejetej przez Digital Avenue w
kwietniu 2010 r.

W okresie 1 pazdziernika 2009 — 31 marca 2010 Prezesem Zarzgdu byt pan Tomasz Dwornicki.
W okresie 21 marca — 30 wrzesnia 2009 Prezesem Zarzadu byt pan Andrzej Jasieniecki, ktory
zrezygnowat z funkcji w zwigzku z finalizacjg procesu sprzedazy spokki Iplay Sp. z o.0. oraz
zakonczeniem wspotpracy z MCl Management S.A.

W okresie do 20 marca 2009 w sktad Zarzadu wchodzity 2 osoby: Prezes Zarzgdu Andrzej
Jasieniecki i Cztonek Zarzadu Michat Swiderski, ktéry zrezygnowat z dniem 20 marca 2009.

Rada Nadzorcza Il kadencji (2008 — 2011):
» Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Sylwester Janik (od 6 marca 2009 r.)
= Czlonek Rady Nadzorczej — Roman Cisek (od 19 kwietnia 2007 r.)
= Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Dalach (od 1 kwietnia 2008 r.)
= CzZlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Pruszczyriski (od 5 lutego 2009 r.)

= Czonek Rady Nadzorczej — Olgierd Swida (od 13 sierpnia 2007 r.)

W dniu 17 lutego 2009 r. Zarzad Digital Avenue S.A. otrzymat pisemne informacje datowane na
dzien 5 lutego 2009 r.:
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1) o rezygnacji Pani Moniki Fizi z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej Digital
Avenue S.A.

2) o powotaniu Czionka Rady Nadzorczej w oparciu o postanowienia § 26 ust. 3 pkt. b
Statutu Digital Avenue S.A. poprzez grupe nastepujgcych Akcjonariuszy: Tomasz
Pruszczynski, Damian Rutkowski, Tomasz Dwornicki, Maciej Zawisza de Sulima,
Arkadiusz Senko. powofali Pana Tomasza Pruszczynskiego do petnienia funkgciji
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Digital Avenue S.A z dniem 5 lutego 2009 r.

W dniu 6 marca 2009 r. Zarzad Digital Avenue S.A. otrzymat pisemng informacje od MCI
Management S.A., iz na podstawie art. 385 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 26 ust. 3 pkt. 1
lit. a) tiret 3 oraz § 26 ust. 4 Statutu Digital Avenue Spotka Akcyjna z dniem 6 marca 2009 r. MCI
Management S.A. odwotalta Pana Macieja Kowalczyka z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Digital Avenue S.A. drugiej wspolnej kadenciji i jednoczesnie powotata Pana Sylwestra
Janika do petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A. drugiej wspdlnej

kadencji wskazujac go na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A.

4. Otoczenie rynkowe Spétki

Digital Avenue S.A. prowadzi swojg dziatalno$¢ na nastepujgcych rynkach:

e internet,

e media,

e e-commerce,

e reklamainternetowa.
Tendencjami coraz wyrazniej widocznymi w otoczeniu rynkowym Spétki sg konwergencja
i digitalizacja mediow, czyli wzajemne przenikanie roéznych postaci medidw spowodowane
standaryzacjg przekazu danych. Cyfrowe formaty mediéw, ze wzgledu na swoje liczne zalety,
stajg sie powszechnie obowigzujgcym standardem przekazywania danych. Konsumenci chetnie
przystajg na szerokie spektrum oferowanych przez nie mozliwosci. Obserwowany jest coraz
silniejszy wptyw koncowego odbiorcy na ksztatt mediéw, co znajduje swe odzwierciedlenie
w spotecznosciowym trendzie Web 2.0 - uzytkownicy sami tworzg i prezentujg tresci, przez co
ksztattujg media. Btyskawiczne tempo zmian technologicznych i olbrzymi wzrost znaczenia
Internetu i telefonii komoérkowej powoduje zmiany w sposobach poszukiwania i wykorzystywania
informacji. Wymusza to zmiane w podejsciu do strategii i metod marketingowych. Internet czy
telefon komodrkowy staty sie jednym z podstawowych narzedzi komunikacji, bez ktérego nie

mozna juz sobie wyobrazi¢ skutecznego dziatania na rynku.
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Rynek internetowy:

= Obecnie w Polsce liczbe internautéw szacuje sie na ponad 17,3 min [Zrédfo: GfK Net Index
03.2009]

» Rynek Internetu w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju. Mimo globalnego
kryzysu, coraz wiecej os6b korzysta z Internetu. [zrodito:
http://wiadomosci.onet.pl/2012306,12,item.html]

= Penetracja rynku internetowego, wynosi okoto 53% i wykazuje statg tendencje wzrostowa.
Srednia warto$é penetracji w Unii Europejskiej to 64%. [zrédio: opracowanie na podstawie
danych Komisji Europejskiej]

= |stotnym elementem rozwoju tego rynku jest réwniez dostep do Internetu szerokopasmowego.

Rynek e-commerce:

» Rynek e-commerce znajduje sie w fazie permanentnego wzrostu. Sprzedaz za posrednictwem
sieci internetowej wcigz rosnie w tempie dwucyfrowym, cho¢ zauwazalny jest spadek dynamiki
wzrostu. [Zrodfo: Gazeta Prawna, 29.09.20009 r.].

» Kryzys dotykajgcy réwniez polskg gospodarke jest dla rynku e-commerce szansg, poniewaz
spoteczenstwo w poszukiwaniu oszczednosci w domowych budzetach trafia do sklepow

internetowych ze Swiadomoscig, iz znajdg tam tahsze produkty.

Rynek reklamy internetowej:
Reklama internetowa stata sie juz bardzo istotnym medium dla reklamodawcow i stanowi
najbardziej dynamicznie rozwijajgcy sie segment reklamy.
Rozwdj poszczegoinych rynkéw powoduje, ze znikajg bariery w kanatach dystrybucji mediéw
(komputer, telefon, urzadzenie przenosne, konsola) w pracy, w domu, w kawiarni — tresci
przestajg by¢ ograniczone przez technologie, dzieki czemu ich rozwéj przebiega w dynamiczny
Sposaob.
Wg szacunkéw IAB Polska wartos¢é catego polskiego rynku reklamy w Internecie osiggneta
w 2007 roku wartos¢ 743 min ztotych i tym samym Internet uzyskat 8,7% udziatu w catym rynku
reklamowym w Polsce. Internet pokonat w tej kategorii radio, ktérego udziat wyniést 8,2%.
W 2008 roku rynek reklamy odnotowat dynamike 36% - najwyzszg posréd medidow — czyli okoto
1,01 mid zt. Kryzys gospodarczy jest zauwazalny w dynamice rynku reklamy, na 2009 szacuje
sie mniej dynamiczne wzrosty. Wedlug szacunkow wartos¢ reklamy internetowej w 2009 roku
wyniesie 1,13 mid zt. [zrédfo: Raport "Internet 2007. Polska, Europa, Swiat" oraz ,IAB AdEx
2007 Interactive Advertising Bureau (IAB) Polska, www.iabpolska.pl, raport ZenithOptimedia,
CR Media Consulting]

46


http://www.iabpolska.pl/
http://www.crmc.pl/index.html?id=201

Digital Avenue S.A.

Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. avenue
Raport jednostkowy e N T A

5. Charakterystyka dziatalnosci Spétki

Digital Avenue S.A. — jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej

Digital Avenue S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na szeroko rozumianym rynku cyfrowe;j
rozrywki, definiowanym przez technologie, ustugi, produkty internetowe i mobilne oraz media
i rozrywke, czerpigc przewazajgca czes¢ przychoddéw z reklamy internetowej. Digital Avenue S.A.
nadzoruje spotki portfelowe oraz wspiera ich rozwo;.

W zwigzku ze zmiang otoczenia rynkowego oraz finalizacjg procesu sprzedazy Iplay Sp. z 0.0. w
trzecim kwartale 2009 r. zarzad Digital Avenue S.A. koncentruje sie obecnie na rozwoju Medousa
Sp. z 0.0. — najwieksze] spoétki wchodzgcej w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta oraz na

pozyskaniu nowych serwisow i innych podmiotéw.

6. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnosé Spotki w
2009r.

Styczen 2009 r.

W dniu 15 stycznia.2009 r. Digital Avenue S.A. dokonata transakcji sprzedazy udziatéw Can’t Stop
Games Sp. z o.0. Digital Avenue S.A. zawarta umowe sprzedazy 300 udziatdw o wartosci
nominalnej 15 000 =zt (pietnascie tysiecy ztotych) i wartodci ewidencyjnej w ksiegach
rachunkowych réwnej 151 317,28 zt (sto piecdziesiagt jeden tysiecy trzysta siedemnascie ztotych
dwadziesScia osiem groszy), ktére zostaty zakupione przez WAY7 Limited z siedzibg Limassol,
Cypr. Pomiedzy WAY7 Limited, a Digital Avenue S.A. nie zachodzg Zadne powigzania. Zbyte
akcje stanowig 30% kapitatu zakladowego Can’'t Stop Games Sp. z 0.0. oraz dajg prawo do 30%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw spétki. Za sprzedane udziaty Digital Avenue S.A.

otrzyma 225 000 zt (dwiescie dwadziescia piec tysiecy ztotych).

Luty 2009 r.

W dniu 5 lutego 2009 r. nastgpita rezygnacja Pani Moniki Fizi z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Digital Avenue S.A. oraz powotanie Czionka Rady Nadzorczej w oparciu
o postanowienia § 26 ust. 3 pkt. b Statutu Digital Avenue S.A.. Akcjonariusze: Tomasz
Pruszczynski, Damian Rutkowski, Tomasz Dwornicki, Maciej Zawisza de Sulima, Arkadiusz Senko
powotali Pana Tomasza Pruszczynskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki
Digital Avenue S.A z dniem 5 lutego 2009 r.
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Marzec 2009 r.

W dniu 6 marca na podstawie art. 385 § 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz § 26 ust. 3 pkt. 1 lit.
a) tiret 3 oraz § 26 ust. 4 Statutu Digital Avenue Spétka Akcyjna, MCI Management S.A. z dniem 6
marca 2009 r. odwotata Pana Macieja Kowalczyka z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Digital Avenue Spdtka Akcyjna Il (drugiej) wspodlnej kadencji i jednoczesnie powoflata Pana
Sylwestra Janika do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Digital Avenue Spdtka Akcyjna |l
(drugiej) wspolnej kadencji wskazujac go na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Digital Avenue
Spotka Akcyjna.

W dniu 20 marca 2009 r. nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Digital Avenue S.A. Pan Michat
Swiderski ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu, wynikajacg z nowych planéw
zawodowych. Uchwatg Rady Nadzorczej od dnia 20 marca 2009r. Zarzad Spétki jest sprawowany

jednoosobowo przez Prezesa Zarzgdu Pana Andrzeja Jasienieckiego.

Czerwiec 2009 r.

Rada Nadzorcza Digital Avenue S.A. na posiedzeniu w dniu 24 czerwca 2009 r. przyjeta
rezygnacje Pana Andrzeja Jasienieckiego z dniem 31 sierpnia 2009 r. Do dnia 31 sierpnia 2009 r.
Rada Nadzorcza powota nowy Zarzad Digital Avenue S.A., ktéry bedzie jednoczes$nie Zarzgdem |l

kadenciji.

Sierpien 2009 r.

W dniu 28 sierpnia 2009 r. Digital Avenue S.A. zawarta warunkowg umowe sprzedazy 802
udziatow Iplay Sp. z 0.0., ktdre zostaty zakupione przez Avantis S.A. za kwote 802 PLN (osiemset
dwa zilote). Pomiedzy Avantis S.A., a Digital Avenue S.A. nie zachodzg Zzadne powigzania.
Warunkiem zawieszajgcym realizacji transakcji byta zgoda Rady Nadzorczej Avantis S.A.

Ze wzgledu na koniecznos$¢ finansowania kosztéw operacyjnych oraz restrukturyzacji zadtuzenia
Iplay Sp. z 0.0., Zarzad Digital Avenue S.A. podjat decyzje o wycofaniu sie z inwestycji w projekt
poprzez pozyskanie inwestora strategicznego, ktéry zapewni Iplay Sp. z o0.0. finansowanie
dalszego rozwoju. Transakcja ta byta nastepstwem realizacji strategii restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej Emitenta, zakladajagcej koncentracje na rozwoju podstawowego aktywa Grupy -

Medousa Sp. z 0. o.

Wrzesien 2009 r.

48



digllal
Digital Avenue S.A. -

Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
Raport jednostkowy

1 wrzesnia 2009 r. nastgpita zmiana adresu (miejsca) prowadzenia dziatalnosci jednostki
dominujgcej Grupy Kapitatowej we Wroctawiu. Nowy adres siedziby Digital Avenue S.A. to: ul.
Bartoszowicka 3, 51-641 Wroctaw.

W dniu 25 wrzesnia 2009 r. Digital Avenue S.A. otrzymata informacje od Avantis S.A., iz warunek
zawieszajgcy transakcji sprzedazy udziatéw Iplay Sp. z o0.0., w postaci zgody Rady Nadzorcze;j
Avantis S.A., zostat spetniony.

Rada Nadzorcza Digital Avenue S.A. na posiedzeniu 29 wrzesnia 2009 r. przyjeta ostatecznie
rezygnacje Prezesa Andrzeja Jasienieckiego z dniem 30 wrzesnia 2009 r.

Z dniem 1 pazdziernika 2009 r. Prezesem Spétki zostat Pan Tomasz Dwornicki.

Pazdziernik 2009 r.
Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 wrzesnia 2009 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu z

dniem 1 pazdziernika 2009 r. powotany zostat Pan Tomasz Dwornicki.

7. Czynniki i zdarzenia, ktére mialy istotny wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W czwartym kwartale 2009 roku Digital Avenue S.A. zakonczyta proces restrukturyzacji kosztowej,
ktéry zaowocowat zdecydowanym obnizeniem kosztéw operacyjnych jednostki dominujgcej.
Proces ten zwigzany byt z koncentracjg dziatan jednostki na rozwoju Medousa Sp. z o0.0. —

najwiekszej spétki w portfelu Digital Avenue S.A.

Wraz ze sfinalizowaniem procesu sprzedazy udziatdw spétki Iplay Sp. z 0.0. do inwestora
strategicznego jednostka dominujgca przestata konsolidowa¢ wyniki spotki zaleznej. W zwigzku z
faktem, iz kapitaty wlasne Iplay Sp. z 0.0. w momencie sprzedazy byly ujemne, jednostka
dominujgca zarejestrowata zysk na operacji sprzedazy w wysokosci przekraczajgcej 300 tys. PLN.
Jednoczesnie Zarzad Digital Avenue S.A. chciatby przypomnie¢, ze w ubiegtym roku wynik netto
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej zostat obcigzony odpisem aktualizacyjnym na
catos¢ wartosci Spofki Iplay Sp. z 0.0., co zaowocowato wykazaniem w tym roku zysku na
sprzedazy aktywa. Zysk ten ma charakter jednorazowy i nie bedzie miat wptywu na przyszte

wyniki jednostki dominujgce;.

8. Informacje na temat podjetej aktywnosci, w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegélnosci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie

rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie
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Digital Avenue S.A. nie prowadzi bezposredniej dziatalnosci operacyjnej, w tym roéwniez

dziatalnosci polegajacej na wprowadzaniu rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

9. Istotne wydarzenia po zakonczeniu roku obrotowego 2009

31 marca 2010 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna, na mocy ktérej w kwietniu 2010 r.
Digital Avenue przejat 100% udziatéw w spétce Styl.Media Sp. z 0.0., prowadzacej portal Styl.fm,
jeden z wiodacych portali internetowych adresowanych do kobiet, poswiecony szeroko pojetej
tematyce stylu zycia, mody i urody. Styl.Media jest spdtkg zyskowng zaréwno na poziomie
operacyjnym, jak i netto. Tytutem zaptaty za udziaty, dotychczasowi udziatowcy Styl.Media Sp. z
0.0. otrzymali fgcznie 2 228 914 akcji nowej emisji Digital Avenue S.A., emitowanych po 0,83 zt.
za akcje.

Ponadto, wspoétzatozyciel i dotychczasowy prezes Styl.Media Sp. z 0.0. — Piotr Wasowski objat z
dniem 1 kwietnia 2010 funkcje Prezesa Zarzadu Digital Avenue S.A.

10. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej

Digital Avenue S.A. zamierza w 2010 roku:
— kontynuowaé¢ rozwdj posiadanych podmiotéw zaleznych: Medousa Sp. z o0.0. oraz
Styl.Media Sp. z o0.0.
— prowadzi¢ akwizycje spofek i serwiséw o tematyce komplementarnej do juz posiadanych

portali.

Digital Avenue prowadzi aktualnie negocjacje dotyczace przejecia kilku spotek lub portali
internetowych i spodziewa sie, ze w ciggu roku sfinalizuje 2-3 akwizycje. Celem przejec sg przede
wszystkim projekty zyskowne, dzialajgce w atrakcyjnych kategoriach. Ponadto Spétka planuje
uruchomienie nowych portali we wlasnym zakresie. Plany te powinny doprowadzi¢ do wejscia
Digital Avenue do pierwszej dwudziestki najwiekszych grup medialnych polskiego Internetu z
ogladalnoscig na poziomie 4-5 min unikalnych uzytkownikdw miesiecznie, co przyczyni sie do
wzrostu przychoddéw i rentownos$ci Grupy, a takze zwiekszy warto$¢ dla potencjalnej sprzedazy

inwestorowi strategicznemu.

11. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Najwiekszy wptyw na wyniki skonsolidowane w 2009 r. majg wyniki osiggniete przez spoiki
Medousa Sp. z 0.0. i Styl.Media Sp. z o.0.
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Sytuacja Medousa Sp. z 0.0. ulegta poprawie w 2009 roku, spétka zalezna od Emitenta poprawita
wyniki sprzedazy i rentownosci.

Wyniki Styl.Media Sp. z 0.0. beda konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej od 1 kwietnia 2010
roku.

Digital Avenue S.A. posiada zobowigzania na ponad 600 tys. zt wzgledem podmiotéw powigzanych

- akcjonariuszy spofki i spétek zaleznych.

12. Informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na rok 2009

Zarzad Digital Avenue S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe;
Emitenta na 2009 rok.

13. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig

» Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w Internecie oraz ochrong danych osobowych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Digital Avenue narazona jest na potencjalne ryzyko zwigzane
z przestepstwami dokonywanymi w $rodowisku internetowym, przyktadowo wtamania do
systemow komputerowych Grupy Kapitatowej i zniszczenie lub uszkodzenie danych uzytkownikow
zarejestrowanych w portalu. Przestepstwa za posrednictwem sieci internetowej oraz wirusy
komputerowe mogg zakldci¢ sprawne dziatania infrastruktury komputerowej Grupy Kapitatowej
Digital Avenue, a tym samym pogorszy¢ jej sytuacje finansowg. Grupa Kapitatowa Digital Avenue
doktada wszelkich staran, zeby zminimalizowaé to ryzyko uzywajgc szeregu zabezpieczen na

poziomie dostepdéw do infrastruktury komputerowej oraz ochrony antywirusowe;.

» Ryzyko zwigzane z utrata popularnosci

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe Kapitatowg Digital Avenue w duzym stopniu
opiera sie na koncepcji portali wspoéttworzonych i rozwijanych przez jego uzytkownikow.
W przysziosci coraz wigksza ilos¢ przychodow Grupy bedzie generowana z dziatalnosci
reklamowej. Spadek zainteresowania uzytkowaniem portali przejawiajgca sie w spadajgcej
ogladalnosci witryn zarzadzanych przez Grupe Emitenta moze negatywnie wptynaé na wyniki
Grupy Kapitatowej Digital Avenue generowane w przyszioSci poprzez zmniejszenie wplywow
z reklam internetowych. Grupa Kapitatowa bedzie dokfadata wszelkich staran, zeby uatrakcyjniaé
swoje serwisy tak zeby coraz wieksza liczba uzytkownikdw byta zainteresowana korzystaniem

Z serwisow.
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= Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu komputerowego

Duzg czes¢ aktywéw Grupy Kapitatowej Digital Avenue stanowi infrastruktura komputerowa,
w sktad ktérej wchodzg m. in. serwery oraz inny sprzet komputerowy. Ewentualna awaria moze
spowodowac obnizenie jakosci ustug $wiadczonych przez Grupe Kapitatowg Digital Avenue lub
ich czasowy brak. Grupa zabezpiecza swojg infrastrukture komputerowg przed wyzej
wymienionym ryzykiem poprzez systemy awaryjnego zasilania oraz archiwizacji dostarczane

przez podmioty dostarczajgce tg infrastrukture.

= Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Digital Avenue duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa,
jak i kluczowych pracownikéw podmiotu dominujgcego Grupy oraz spétek zaleznych. Grupa
Kapitatowa nie moze zapewnié, ze ewentualne odejscie niektérych czionkéw kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowag i wyniki Grupy, ktéra wraz
z odejsciem niektérych czionkéw kierownictwa mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu
posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Grupa
Kapitatlowa ktadzie szczegoiny nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jego
kluczowych pracownikéw, ktére bedg motywowaty pracownikdéw i uzalezniaty ich wynagrodzenie

od efektéw pracy oraz zaangazowania.

= Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ustug

Istnieje ryzyko, ze pomimo dostosowania oferty Grupy Kapitalowej Digital Avenue do
zmieniajgcych sie potrzeb rynkowych, moze ona nie by¢ w stanie zaoferowac rozwigzan, ktére
w optymalny sposob spetniatyby oczekiwania klientow. Dodatkowo przychody z ewentualnych
nietrafnych rynkowo ustug oferowanych w przysziosci mogg nie zapewni¢ pokrycia wydatkéw
poniesionych przez Grupe na ich wytworzenie, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej oraz osiggane wyniki. Grupa Digital Avenue monitoruje na biezgco
trendy panujgce na sSwiatowych rynkach ustug zwigzanych z cyfrowg rozrywkg i stara sie

dopasowacé swoje ustugi do aktualnie panujgcych trendow.

= Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Digital Avenue jest obarczona ryzykiem bardzo duzej dynamiki
zmian polskiego prawa. Zmiany przepisow prawa gospodarczego oraz podatkowego mogg bardzo
istotnie wptyna¢ na sytuacje prawno-finansowg Grupy, gtdwnie w postaci zwiekszonych kosztéw
badz utrudnionego procesu decyzyjnego. Ponadto procesy asymilacyjne prawa unijnego na grunt
krajowy prowadzg do niejednoznacznosci przepisdw przez co w znacznym stopniu utrudniajg
interpretacje przepiséw prawa. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa Digital Avenue uznaje za

zasadne uwzgledni¢ ten czynnik jako czynnik o istotnym znaczeniu. Grupa stara sie
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minimalizowaé¢ to ryzyko poprzez biezgce $ledzenie zmian regulacji prawnych oraz

dostosowywanie swojej dziatalno$ci do wymogow nowych przepiséw.

" Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem tempa rozwoju Internetu

Rynek Internetu w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju. Mimo globalnego kryzysu,
coraz wiecej 0séb korzysta z Internetu. [Zrodfo: http.//wiadomosci.onet.pl/2012306, 12,item.html]
Zaréwno wzrost liczby internautéw, jak i wzrost penetracji Internetu wplywa na liczbe klientéw
korzystajacych z ustug Digital Avenue S.A. Zahamowanie tempa rozwoju rynku internetowego,
moze miec niekorzystny wptyw na dalszy rozwdj Digital Avenue S.A., jej dziatalnos¢, sytuacje
finansowg oraz osiggane wyniki. Scenariusz zwigzany ze spadkiem tempa rozwoju rynku

internetowego, biorgc pod uwage prognozy rozwoju rynku, jest jednak mato prawdopodobny.

. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku reklamy internetowej

Wczesniejsze zatozenia rozwoju Digital Avenue S.A. przewidywaly, iz przychody z dziatalnosci
reklamowej Spotki bedg systematycznie wzrastaty w przysziosci. Rozwdj rynku reklamy
internetowej, dotychczas bardzo dynamiczny, zostat spowolniony przez globalny kryzys, co moze
przetozy¢ sie na pozostanie przychodow z dziatalnosci reklamowej na dotychczasowym poziomie.
W chwili obecnej spdtka nie zauwaza wyraznych spadkéw z tytutu przychoddw z reklamy, jednak,
jezeli kryzys na rynku reklamy internetowej pogtebitby sie, moze mie¢ to negatywny wptyw na

dziatalnos$¢ Digital Avenue S.A. w przysziosci.

= Ryzyko zwigzane z powstawaniem na rynku konkurencyjnych podmiotéw

Ryzyko zwigzane z tworzeniem sie na rynku podmiotéw, ktérych dziatalnos¢ bytaby
konkurencyjna wzgledem Grupy Kapitatowej Digital Avenue, co poprzez ewentualne zmniejszenie
udziatu Grupy w rynku mogtoby sie przetozy¢ na pogorszenie jego wynikéw finansowych. Grupa
Emitenta stara sie minimalizowac¢ to ryzyko poprzez state wprowadzanie innowacyjnych rozwigzan

w poszczegolnych serwisach Grupy.

= Ryzyko zwigzane z zawartymi umowami inwestycyjnymi

W umowie inwestycyjnej zawartej miedzy Digital Avenue S.A., a Medousa Sp. z 0.0. nie znajdujg
sie zapisy zobowigzujgce do wykonania okreslonych czynnosci czy transakcji. Wszelkiego
rodzaju zdarzenia, ktére mogg wynika¢ z zapiséw Umowy Inwestycyjnej bedg pochodng praw
stron, a nie obowigzkéw. Dotyczy to szczegdlnie mozliwosci konsolidacji 100% udziatow

Medousa Sp. z 0.0. w zamian za akcje Digital Avenue S.A.

= Ryzyko zwigzane z rozwojem kluczowego projektu Medousa Sp. z 0.0.
Medousa Sp. z 0.0. to na chwile obecng kluczowy projekt Digital Avenue S.A. Ryzyko zwigzane z

rozwojem kluczowego projektu jest przede wszystkim ryzykiem operacyjnym oraz
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technologicznym. Ryzyko operacyjne jest skorelowane z rozwojem Internetu w Polsce i
sktonnoscig uzytkownikéw z uzywania funkcjonalnosci serwiséw Medousa Sp. z 0.0., jak réwniez
zdolnosci ptacenia za ponad standardowe funkcjonalnosci. Ryzyko operacyjne jest réwniez
zwigzane z rynkiem reklamy internetowej zaréwno w zakresie reklamy zasiegowej, jak i CPA.
Nalezy wzig¢ pod uwage, ze rynek reklamy jest zwigzany z otoczeniem makroekonomicznym i w
okresie dekoniunktury jest bardziej podatny na jej negatywne skutki. Ryzyko technologii jest
zwigzane z mozliwosciami technicznymi oprogramowania i sprzetu komputerowego w korelacji z
obstuzeniem duzej liczby uzytkownikéw i duzej liczby plikdw kontentowych przechowywanych i
serwowanych w ramach prowadzonych serweréw internetowych. Wydajnos¢ technologii jest
kluczowa dla osiggania zadowalajgcych wynikdw oglgdalnosci w konsekwencji sprzedazy

internetowej i uzyskiwania przychodéw od uzytkownikéw za funkcjonalnosci dodatkowe.

14. Informacja o zawartych w 2009 r. znaczacych umowach dla dziatalnosci Grupy

Kapitatowej

Digital Avenue S.A.: Umowa Sprzedazy Udziatéw Can’t Stop Games Sp. z 0.0. — 15 stycznia
2009 r. Szerszy opis niniejszej transakcji znajduje sie w pkt. 6 niniejszego raportu.

Medousa Sp. z 0.0.: Umowa o wspétpracy w zakresie promocji w serwisie fotosik.pl ze spotka
Ubezpieczeniaonline.pl — 9 marca 2009 r.

Medousa Sp. z o0.0.: Umowa o wspotpracy w zakresie programu partnerskiego Nextranet ze
spotkg NetPress Digital Sp. z 0.0. — 17 czerwca 2009 r.

Iplay Sp. z 0.0.: Umowa o wspotpracy w zakresie dostarczania muzycznego kontentu tekstowego
ze spotkg Interia.pl S.A. — 18 maja 2009 r.

Iplay Sp. z 0.0.: Umowa o wspoipracy w zakresie sprzedazy muzyki online i kontentu mobilnego
ze spotkg GG Network S.A. — 1 czerwca 2009 r.

Dnia 28 sierpnia 2009 roku zarzad Spétki podpisat warunkowa umowe sprzedazy udziatéw Iplay
Sp. z 0.0. do inwestora strategicznego. Szerszy opis zawartej transakcji znajduje sie w pkt. 6

niniejszego raportu.

15. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Obecnie istotng umowg miedzy podmiotami powigzanymi pozostaje umowa pomiedzy Digital
Avenue S.A., a Medousa Sp. z 0.0., na podstawie ktérej Digital Avenue S.A. redystrybuuje
przychody z tytutu sprzedazy reklamy internetowej na serwisach internetowych wynikajgcych
z umowy zawartej pomiedzy Digital Avenue S.A. a ARBO Media. Przy realizacji powyzszych

transakcji Digital Avenue S.A. zachowuje 10% marzy.
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16. Informacje na temat zaciagnietych kredytéw i pozyczek

Zobowigzania istniejgce na dzien publikacji raportu:

Na dzien publikacji raportu Digital Avenue S.A. posiadata zobowigzanie z tytulu zakupu udziatéw
w Iplay Sp. z 0.0. wobec MCI Management S.A. w wysokosci 459 170,00 zt. Dodatkowo spotka
posiada zobowigzanie z tytutu pozyczki wobec Medousa Sp. z o0.0., ktére na dzien publikaciji
raportu wraz z naleznymi odsetkami wynosi 178 528,70 zt. Pozyczka ta udzielona zostata na
warunkach rynkowych.

Zarzad Digital Avenue S.A. nie przewiduje mozliwosci niewywigzania sie Spofki z istniejgcych
zobowigzah. Jako ze w obu przypadkach ditug zaciggniety jest u akcjonariuszy lub spoétek
zaleznych Spdtki, a ewentualne ryzyko niemozliwosci sptaty zostatoby zniwelowane przez
mozliwo$é osiggniecia porozumienia w rozumieniu interesu Spotki i zwiekszenia jej wartosci,
ktérym zainteresowani sg zaréwno Zarzad, jak i akcjonariusze.

Medousa Sp. z o0.0.. Zobowigzania z tytulu kredytu ztotowego z jego przeznaczeniem
na finansowanie inwestycji (zakup serwerdw), na kwote tgczng 252 600,00 zt powiekszonej
o nalezne odsetki. W zwigzku z przedmiotowym kredytem Medousa Sp. z 0.0. ustanowita kaucje
pieniezng zabezpieczajgcg w rachunku na kwote 50 000,00 z. Spfata kredytu konhczy sie we

wrzesniu 2010 roku.

17. Informacje na temat udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji

Digital Avenue S.A. udzielita pozyczki pienieznej Iplay Sp. z o0.0. w 2009 r. na tgczng kwote
70 000,00 zt. Pozyczka ta udzielona zostata na warunkach rynkowych i do dnia publikacji zostata
sptacona wraz z naleznymi odsetkami.

W 2008 roku Digital Avenue S.A. udzielita pozyczki spotce Can’t Stop Games Sp. z 0.0. na tgczng
kwote 100 000,00 zt. Pozyczka ta udzielona zostata na warunkach rynkowych, a z jej tytutu do
dnia publikacji raportu Can’t Stop Games Sp. z 0.0. posiadata zobowigzanie do Digital Avenue
S.A. na tgczng kwote 12 101,18 zt. Emitent nie dostrzega ryzyka niewywigzania sie przez dtuznika

z tej wierzytelnosci w najblizszym czasie.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Digital Avenue S.A. podjeto uchwate umozliwiajgca
zarzgdowi wyemitowanie akcji w ramach kapitalu docelowego. Planuje sie wykorzystanie tej
uchwatly do emitowania akcji w zamian za majatek lub udziaty przejmowanych spétek i portali.

Zarzad nie planuje znacznych wydatkéw gotéwkowych na akwizycje. Realizacja prac nad nowymi
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projektami jest mozliwa przy wykorzystaniu biezgcych przeptywéw finansowych, generowanych
przez Grupe Kapitatowg.

19. Akcje Digital Avenue S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Spétki Grupy Kapitatowej

Tabela 1: Akcje Digital Avenue S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétke na
dzien 31.12.2009 r.

LICZBA UDZIAL W KAPITALE UDZIAL W LICZBIE
NAZWA / IMIE | NAZWISKO

AKCJI ZAKLADOWYM GLOSOW NA Wz
Andrzej Jasieniecki 55 350 0,65% 0,65%
Tomasz Pruszczynski 100 000 1,18% 1,18%
Tomasz Dwornicki 222 690 2,62% 2,62%

Zrédfo: Digital Avenue S.A.

20.Znaczacy udzialowcy Spétki

Digital Avenue S.A.

Zgodnie z wiedzg zarzadu Digital Avenue S.A. akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% kapitatu

zaktadowego oraz flee float na dzien sporzgdzenia raportu przedstawiajg sie nastepujgco:

Tabela 2: Akcjonariat Digital Avenue S.A.

LICZBA UDZIAL W KAPITALE UDZIAL W LICZBIE
NAZWA / IMIE | NAZWISKO

AKCJI ZAKLADOWYM GLOSOW NA WZ
MCI.Private VenturesFIZ
4 588 620 53,90% 53,90%
subfundusz MCIl.TechVentures 1.0

Tomasz Kluba 543 170 6,38% 6,38%

John Lindsay 482 720 5,67% 5,67%

Pozostali (free float) 2898 710 34,05% 34,05%

SUMA 8513 220 100% 100%

Zrédfo: Digital Avenue S.A.

Medousa Sp. z 0.0.

Zgodnie z wiedzg zarzgdu Digital Avenue S.A. udzialowcy posiadajgcy powyzej 5% kapitatu
zaktadowego w Medousa Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia raportu przedstawiajg sie nastepujgco:
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Tabela 3: Udziatlowcy Medousa Sp. z 0.0.

NAZWA / IMIE | NAZWISKO LICZBA UDZIAL W KAPITALE UDZIAL W LICZBIE
UDZIALOW ZAKLADOWYM GLOSOW NA Wz

Digital Avenue S.A. 8 140 74,00% 74,00%
Tomasz Pruszczynski 924 8,40% 8,40%
Damian Rutkowski 924 8,40% 8,40%
Tomasz Dwornicki 726 6,60% 6,60%
Pozostali 286 2,60% 2,60%

SUMA 11 000 100% 100%

Zrédto: Medousa Sp. z o.0.

21.Informacja o znanych Spétce umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy

Umowa inwestycyjna dot. spotki Medousa Sp. z 0.0. z dnia 16 lipca 2007 roku wskazuje na :

a) uprawnienie wspoélnikéw — zatozycieli Spétki Medousa Sp. z 0.0. do skorzystania w 2009
roku Z Pierwszej Opcji Put tj. uprawnienia do zbycia na rzecz spo6tki Digital Avenue tgcznie
do 13% z puli 26% posiadanych udziatéw wspélnikéw zatozycieli Spotki;

b) uprawnienie wspodlnikow — zatozycieli Spotki Medousa do skorzystania w 2010 roku
z Drugiej Opciji Put tj. uprawnienia do zbycia na rzecz spdftki Digital Avenue wszystkich
posiadanych udziatéw wspdlnikow zatozycieli Spoétki;

c) uprawnienie Digital Avenue S.A. do skorzystania w okresie od 1 stycznia 2011 roku z
Opcji Call tj. uprawienia do zakupu od pozostatych wspdlnikdw Spdétki wszystkich udziatow
Spotki

22.Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Umowa o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Digital Avenue S.A. zawarta w dn. 16.02.2010 r. z podmiotem ,Accord’ab” Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw, wpisang na

liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr. 262.
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23.Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Digital Avenue S.A. nie prowadzi bezposredniej dziatalnosci operacyjnej, w tym rowniez

dziatalnosci polegajgcej na badaniach i rozwoju.

24. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wlkasnych, a w szczegdélnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow

(akcji) w przypadku ich zbycia

W 2009 r. nie nastgpito nabycie akcji wiasnych przez spétke dominujaca, jak i przez spofki

zalezne.

25. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Obecnie istotng umowg miedzy podmiotami powigzanymi pozostaje umowa pomiedzy Digital
Avenue S.A., a spoétkg portfelowa, na podstawie ktérej Digital Avenue S.A. redystrybuuje
przychody z tytutu sprzedazy reklamy internetowej na serwisach internetowych wynikajgcych
z umowy zawartej pomiedzy Digital Avenue S.A., a ARBO Media. Przy realizacji powyzszych

transakcji Digital Avenue S.A. zachowuje 10% marzy.
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