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1 Nazwa (firm a), forma prawn a, kraj siedziby, siedziba i adres 
EÍÉÔÅÎÔÁȟ ×ÒÁÚ Ú ÎÕÍÅÒÁÍÉ ÔÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃÙÊÎÙÍÉȟ ÁÄÒÅÓÅÍ Çčĕ×ÎÅÊ 
strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem  ×ÅÄčÕÇ 
×čÁĢÃÉ×ÅÊ ËÌÁÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÓÔÁÔÙÓÔÙÃÚÎÅÊ É ÎÕÍÅÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ 
identyfikacji podatkowej  

 

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie 

Firma: Digital Avenue S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Nalewki 8 lok. 44, 00-158 Warszawa 

Telefon: +48 (22) 627 37 58 

Faks: +48 (22) 627 37 58 

Adres poczty elektronicznej: info@digitalavenue.pl 

Adres strony internetowej: www.digitalavenue.pl 

NIP: 8971729452 

REGON: 020512760 

KRS: 0000282571 

¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent 

 

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

2.1 ,ÉÃÚÂÁȟ ÒÏÄÚÁÊȟ ÊÅÄÎÏÓÔËÏ×Á ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ É ÏÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÅÍÉÓÊÉ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÙÃÈ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × Alternatywnym 
Systemie Obrotu  

 

wƻŘȊŀƧŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

Obrotu na rynku αNewConnectέ:  

- 650.000 akcji na okaziciela serii G ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej 0,10 ȊƱ ƪŀȍŘŀ. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, B, C, D, E i F 

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 1.200.002,70 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ Řǿŀ ȊƱƻǘe 70/100).  

²ŀǊǘƻǏŏ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji serii G 

wynosi 65ΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ G ǎǘŀƴƻǿƛŊ 5,14҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴta. 
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W przypadku wprowadzenia emisji akcji serii G do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, 

ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, B, C, D, E, F i G wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu 

wyniesie 1.265.002,70 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ jeden milion ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ Řǿŀ ȊƱƻǘŜ тлκмлл). 

 

½ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΦ 

 

Emitent informuje, ƛȍ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ G wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊ ǘŀƪƛŜ ǎŀƳŜ ǇǊŀǿŀ Ƨŀƪ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ A, B, C, D, E i F {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.2 IÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ 
przedmiotem wniosku o  wprowadzenie, ÍÁÊäÃÙÃÈ ÍÉÅÊÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ 
ϊ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÁÔö ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ Ï wprowadzenie ɀ 
w ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ɘ ψ ÕÓÔȢ υ :ÁčäÃÚÎÉËÁ .Ò χ ÄÏ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

1) 5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ  

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ŀƪŎƧƛ ƳŀƱŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ όŀǊǘΦ пом Ϡ н ǇƪǘΦ м ǳǎǘŀǿȅ YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

hǘǿŀǊŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ ом ƭƛǇŎŀ нлмн Ǌƻƪǳ ƛ ōȅƱƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ 

ǎŜǊƛƛ D Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ 

ōƛŜȍŊŎȅƳ EBI ƴǊ омκнлмн Ȋ Řƴƛŀ ом ƭƛǇŎŀ нлмн ǊƻƪǳΦ ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƳƛŀƱƻ Ƴiejsce w dniu 14 

sierpnia 2012 roku. 

 

2) 5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ  

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ Řƴƛǳ 14 sierpnia 2012 r. 

 

3) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΥ  

Subskrypcja prywatna ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ 65лΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

serii G ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

4) {ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 

instǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴȅ ȊŀǇƛǎȅΥ 

Brak redukcji. 

 

5) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 

ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ срлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎȊŜǏŏǎŜǘ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ G ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 

ƪŀȍŘŀ. 

 

6) CenaΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ ƴŀōȅǿŀƴŜ όƻōŜƧƳƻǿŀƴŜύΥ 

Akcje serii G ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 0,71 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ siedemŘȊƛŜǎƛŊǘ jeden groszy) za 

ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

 

7) Liczba ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 
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Na akcje serii G ȊƱƻȍȅƱo zapisy 5 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 

 

8) Liczba ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 

Akcje serii G ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ 5 osobom fizycznym. 

 

9) bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ŀƪŎƧŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΥ 

Akcje serii G ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť. 

 

10) _ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ: 

_ŊŎȊƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G wynosi 21.000Σлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

w tym: 

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1.000Σлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

b. ƪƻǎȊǘȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΥ лΣлл ȊƱΣ 

c. ƪƻǎȊǘȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

z ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ нлΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

d. ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƻŦŜǊǘȅΥ лΣлл ȊƱΦ 

 

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ 

όϦŀƎƛƻϦύ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

2.3 0ÏÄÓÔÁ×Á ÐÒÁ×ÎÁ ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
 

2.3.1 Organ uprawnio ÎÙ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

 

9ƳƛǎƧŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦ ²ǎƪŀȊŀŏ ƴŀƭŜȍȅΣ ƛȍ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǇƻȊŀ ǘǊȅōŜƳ ȊǿȅƪƱŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ м Y{I ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пол Y{IΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǊƽǿƴƛŜȍ 

w ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ппп Ϡ м Y{I {ǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ 

ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƭŀǘŀ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴŀŏ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ Ƴǳ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 

ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƪƛƭƪǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ǘǊȊŜŎƘ ŎȊǿŀǊǘȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛΦ 

Zgodnie z ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ппс Ϡ м Y{I ǳŎƘǿŀƱŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘƧťǘŀ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ 

ȊŀǎǘťǇǳƧŜ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ½ŀǊȊŊŘ ŘŜŎȅŘǳƧŜ 

o ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ Y{I ƭǳō 

ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ƻŘƳƛŜƴƴŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀΦ ¦ŎƘǿŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ 

ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ 

Statut stanowi inaczej. tƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ǿ ŎȊťǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪŀȍŘŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ппт Ϡ м Y{IΣ ǿȅƳŀƎŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇƻǿȊƛťǘŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{IΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ {ǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀŏ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ 

ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ǿ ŎȊťǏŎƛ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

¦ŎƘǿŀƱŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿȅƳŀƎŀ ŦƻǊƳȅ ŀƪǘǳ 

ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ про Ϡ м Y{I Řƻ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊƻ ǎǘƻǎǳƧŜ 

ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊǿȅƪƱŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 
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¦ǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ŜƳƛǎƧŀ akcji serii G ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ 

½ŀǊȊŊŘƻǿƛ na ƳƻŎȅ Ϡ ф {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ς 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿǿΦ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ 10.4 niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego WskazanƛŜ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ - na podstawie statutu 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

docelowego - ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ. 

 

2.3.2 Daty É ÆÏÒÍÙ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ Ú ÐÒÚÙÔÏÃÚÅÎÉÅÍ ÊÅÊ ÔÒÅĢÃÉ 

 

Akcje serii G 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ ом ƭƛǇŎŀ нлмн ǊΦ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 1 ōťŘŊŎŊ ǇƻŘǎǘŀǿŊ ǇǊŀǿƴŊ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G 

(repertorium A nr 13122κнлмнύΣ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ KancelŀǊƛƛ bƻǘŀǊƛŀƭƴŜƧ aŀǊŜƪ .ŀǊǘƴƛŎƪƛΣ {ƱŀǿƻƳƛǊ {ǘǊƻƧƴȅΣ 

aŀƎŘŀƭŜƴŀ tǊƻƴƛŜǿƛŎȊΣ ²ƛƪǘƻǊ ²ŊƎǊƻŘȊƪƛ ǎǇƽƱƪŀ ŎȅǿƛƭƴŀΣ ǳƭΦ DŀƱŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻ пΣ лл-362 Warszawa, przed 

ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ {ƱŀǿƻƳƛǊŜƳ {ǘǊƻƧƴȅƳ. bƛƴƛŜƧǎȊŀ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘǎǘŀǿť ǇǊŀǿƴŊ Řƻ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť 

ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƻǊŀȊ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ 

Obrotu na rynku NewConnect. ¢ǊŜǏŏ przedmiotowej ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜj: 

 

¦/I²!_! ƴǊ м 

½ŀǊȊŊŘǳ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 

 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ппс Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ϡ ф {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǳŎƘǿŀƭŀ 

Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 

1. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť срΦлллΣлл ȊƱ όǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ 

ллκмллύΣ ǘƻ ƧŜǎǘ Ȋ ƪǿƻǘȅ мΦнллΦллнΣтл ȊƱ όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ Řǿŀ ȊƱƻǘŜ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƎǊƻǎȊȅύ Řƻ 

ƪǿƻǘȅ мΦнсрΦллнΣтл ȊƱ όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ Řǿŀ ȊƱƻǘŜ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƎǊƻǎȊȅύ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť срлΦллл όǎȊŜǏŏǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ DΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 

ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ 

2. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊǿȅƪƱȅƳƛΦ 

3. Ustalona za zƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧť ǎŜǊƛƛ D ǿȅƴƻǎƛ лΣтм ȊƱ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

jeden groszy). 

4. !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ D ōťŘŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ Řƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмн ǘƧΦ ƻŘ Řƴƛŀ лм ǎǘȅŎznia 2012 roku. 

5. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǿȅƱŊŎȊŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ²ȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƧŜǎǘ ǇƻǘǊȊŜōŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳŎƘǿŀƱȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴǊ мнκлсκнлмм 

z dnia 22 czerwca 2011 roku ǿ ȊǿΦ Ȋ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ лнκлпκнлмн Ȋ Řƴƛŀ мф ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмн ǊƻƪǳΦ 

6. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ {ǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦ ƻΦΣ ǿ ǘȅƳΥ нмлΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ 

ŘȊƛŜǎƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ǎȊǘǳƪ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ¢ƻƳŀǎȊƻǿƛ 

tǊǳǎȊŎȊȅƵǎƪƛŜƳǳΤ нмлΦллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘȊƛŜǎƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ǎȊǘǳƪ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ 

aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 5ŀƳƛŀƴƻǿƛ wǳǘƪƻǿǎƪƛŜƳǳΤ мсрΦллл όǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ǎȊǘǳƪ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 

ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ¢ƻƳŀǎȊƻǿƛ 5ǿƻǊƴƛŎƪƛŜƳǳΤ онΦрлл όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ Řǿŀ 

ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘύ ǎȊǘǳƪ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ !ǊƪŀŘƛǳǎȊƻǿƛ {ŜƵƪƻ 

i онΦрлл ǎȊǘǳƪ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ aŀŎƛŜƧƻǿƛ ½ŀǿƛǎȊŀ ŘŜ 

Sulima. Tym samym, emisja akcji serii G nie zostanie przeprowadzona w formie oferty publicznej 
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w ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ  

7. ¦Ƴƻǿȅ ƻ ƻōƧťŎƛǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŜ Řƻ Řƴƛŀ лр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн ǊƻƪǳΦ 

8. Akcje sŜǊƛƛ D Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜŘ 

ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΦ 

9. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ - rynek NewConnect 

organizowanym przez GiŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

10. ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘŜƴ 

ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ Ϡ т ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴƻǿŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ  

αϠ т 

1. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ 1.265.002,70 PLN όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ Řǿŀ 

ȊƱƻǘŜ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƎǊƻǎȊȅύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀΥ 

a) 6 420 000 όǎȊŜǏŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ A o kolejnych 

numerach od 0 000 001 do 6 420 лллΣ ǊƽǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΤ 

b) 2 093 220 (dwa miliony ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

serii B o kolejnych numerach od 0 000 001 do 2 093 ннл ǊƽǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΤ 

c) 2 228 914 όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela serii C o kolejnych numerach od 0 000 001 do 2 228 9мп ǊƽǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΤ 

d) 169 000 όǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D o kolejnych numerach 

ƻŘ ллл ллм Řƻ мсф ллл ǊƽǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 

ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ 

e) 912.227 όŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǎƛŜŘŜƳύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 

E ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ ллл ллм Řƻ фмн ннтΣ ǊƽǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 

PLN (dzieǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΤ 

f) 176.666 όǎǘƻ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 

F ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ ллл ллм Řƻ мтс ссс ǊƽǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 

t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘa akcja. 

g) 650.000 όǎȊŜǏŏǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ G o kolejnych numerach od 000 

ллм Řƻ срл ллл ǊƽǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ 

ŀƪŎƧŀΦέ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ Ϡ ф ǳǎǘΦ п ƛ р {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜΣ ƴŀ mocy ǳŎƘǿŀƱȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴǊ мнκлсκнлмм Ȋ Řƴƛŀ нн 

czerwca 2011 r. ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱŊ Rady Nadzorczej nr 02/04/2012 z dnia 19 kwietnia 2012 r. 

 

wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ 3 ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн ǊΦΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ ƳΦ 

st. Warszawy w Warszawie, XII ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

 

2.3.3 0ÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ rejestr  

 

tƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳ Ȋŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭΦ YǎƛŊȍťŎŜƧ пΣ лл-498 Warszawa. 
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Od momentu rejestracji akcji serii G ǿ Y5t² ƴƛŜ ōťŘŊ ƻƴŜ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΦ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ 

ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƛŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ Y5t² ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 5 Ustawy 

o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW. 

 

2.3.4 7ÁÌÕÔÁ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃiowych  

 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻȊƴŀŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ όt[bύΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύΦ 

Cena emisyjna akcji serii G ǿȅƴƛƻǎƱŀ 0,71 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ siedemŘȊƛŜǎƛŊǘ jeden groszy) za jedƴŊ ŀƪŎƧťΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ust. 

3 ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 1 ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 31 lipca 2012 r. ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ Rady Nadzorczej nr 12/06/2011 

z dnia 22 czerwca 2011 rΦ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱŊ Rady Nadzorczej nr 02/04/2012 z dnia 19 kwietnia 2012 r. 

 

3 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÚÁÓÁÄ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ 
 

3.1 OÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÁÔȟ ÏÄ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚä × ÄÙ×ÉÄÅÎÄÚÉÅ 
 

Akcje serii G ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

rok obrotowy 2012, zgodnie z ust. 4 ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ ом ƭƛǇŎŀ нлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ. Akcje serii G ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

Akcje serii A, B, C, D, E, F i G ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ ς PLN. 

 

3.2 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÚÁÓÁÄ ÐÏÌÉÔÙËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÏ ÄÏ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ 
w ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Y{IΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ 

ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ 

ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ 

ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

όŀǊǘΦ опу Ϡ 3 KSH). 

 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 

ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ Řƭŀ ƴƛŎƘΦ ½ȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опт Ϡ н Y{IΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ Yǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ 

ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ 

ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō 

rezerwowe. 

¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 

akcje w dniuΣ ƪǘƽǊȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜΣ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴ 

przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podeƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜΣ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ōťŘŊ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ млс ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 5ŜǇƻȊȅǘǳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy 

όƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ƨŀƪƻ αŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέύ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ млс ǳǎǘΦ н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ 

dywidendy a dniem ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƴǳǎƛ ǳǇƱȅǿŀŏ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл ŘƴƛΦ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t²Φ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 112 SzczeƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 

5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 

ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 

ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

hǎǘŀǘŜŎȊƴŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ǇƻǘǊȊŜō ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 

{ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛΦ ¦ǎǘŀƭŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƻǇŜǊŀŎƧŀ 

ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ Y5t²Φ 

 

² нлмм Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 54.936,43 ȊƱΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴƛŜ 

ōȅƱŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀΦ ² Řƴƛǳ 30 ŎȊŜǊǿŎŀ нлмн ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 8/2012 ǇƻŘƧťƱƻ ŘŜŎȅȊƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмм Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ 

{ǇƽƱƪƛ. 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŀƳƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǳǎƱǳƎ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

z ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜƳ Řƻ ƻŦŜǊǘȅ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ōťŘȊƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƱ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ 

²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƴƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ {ǇƽƱŎŜ. 

 

4 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ 
ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
ÃÉäŀäÃÙÃÈ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ × ÓÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ 
ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËÁÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ 
ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

 

4.1 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É ÚÁÓÁÄ ÉÃÈ 
realizacji  

 

4.1.1 0ÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Prawo do zbycia akcji  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оот Ϡ м Y{I ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜΦ ² ǎǘŀǘǳŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǘƻ ǇǊŀǿƻΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ όrecord dateύ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ плс
4
 KSH). 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÚÙÓËÕ 3ÐĕčËÉ, tj. prawo do dywidendy  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ опт Ϡ м Y{I ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 
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½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ 

przez walne zgromadzenie.  

Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, F i G ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Ϡ о Y{I ŘȊƛŜƵ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ 

ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǘŜǊƳƛƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ regulacjach KDPW. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Ϡ н ǳǎǘΦ н Y{I ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ 

ǎǘǊŀǘȅύΣ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ офр Ϡ м Y{IύΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, B, C, D, E, F i G wprowadzonych do 

Alternatywnego Systemu Obrotu. ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿ ǘȅƳ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 5ȊƛŀƱ н ¢ȅǘǳƱǳ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Φ 

PǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƨŀƪƻ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƴƛŜ ǿȅƎŀǎŀ ƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 

podlega przedawnieniu. 

 

0ÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á ÄÏ ÏÂÊöÃÉÁ ÎÏ×ÙÃÈ ÁËÃÊÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ ÊÕŀ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈȟ ÔÊȢ 

prawo poboru  

tǊŀǿƻ ǘƻ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ м Y{IΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 

όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ 

ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ поо Ϡ н 

Y{IΣ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

{ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ 

5ƭŀ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ǎǿƻƧŜƧ 

ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ пκр ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{IύΦ 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƛŎƘ 

oferowanƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ǳŎƘǿŀƭŜΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ 

ŜƳƛǎƧƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƛŜŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ 

ƻōŜƧƳŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ поо Ϡ о Y{IύΦ 

 

Prawo ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÍÁÊäÔËÕ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÐÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÓÐĕčËÉ ÁËÃÙÊÎÅÊ 

² ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ псу Ϡ м Y{IΦ 

W ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ птп Ϡ м Y{IΣ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳΦ aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ 

ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ птп Ϡ н Y{IΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

ǎǇƽƱƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƭƛŎȊōť 

i ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŀƪŎƧƛΦ Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym 

zakresie. 
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0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÚÁÓÔÁ×Õ ÌÕÂ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ akcjach 

!ƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀΦ Zgodnie 

z ŀǊǘΦ опл Ϡ о Y{I ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ όǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΦ 

 

4.1.2 Prawa korporacyjne  Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 3ÐĕčËÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ  

Zgodnie z art. 406
1
 Y{I ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧe jedynie osobom, 

ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǎȊŜǎƴŀǎǘŜƎƻ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŜƵ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

(tzw. record date ς ŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύ ƻǊŀȊ ȊƎƱƻǎƛƱȅ ȍŊŘŀƴƛŜ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ 

ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

o ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ όrecord 

date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406
3
 Ϡ м Y{IύΦ 

Na podstawie ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²½ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ Y5t² ǿ ŎŜƭǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Y5t² ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ ǿȅƪŀȊǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

rejestracji uczestnictwa (record dateύ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

Na podstawie art. 406
3
 KSH akcje na okazƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²½ύ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 

½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ 

inwestycyjnej. 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ 

ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊ 

ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

Prawo ÇčÏÓÕ 

Z akcjami serii A, B, C, D, E, F i G 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu {ǇƽƱƪƛΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ 

ƎƱƻǎǳ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн
1
 Ϡ н Y{I ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƎƱƻǎ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻŘŘŀƴȅ 

ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛΣ 

ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ¦ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅƳ ǇƻŘǇƛǎŜƳ 

elektroniczƴȅƳ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ǿŀȍƴŜƎƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƎƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳ όŀǊǘΦ пмн
1
 Ϡ н Y{IύΦ 

Zgodnie z art. 411
3
 Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όsplit voting), jak 

ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ {ǇƽƱƪƛ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀύ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ 

ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƻŘŘŀŏ ƎƱƻǎ ŘǊƻƎŊ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎȅƧƴŊΣ tƻƴŀŘǘƻ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊŀŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ 

elektronicznej (art. 406
5
 Ϡ м Y{IύΦ ² ƻōŜŎƴȅƳ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ {ǘŀǘǳǘǳΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΦ 
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Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÄÚÅÎÉÁ ÌÉÓÔÙ ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÏÂÅÃÎÙÃÈ ÎÁ 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

3ÐĕčËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ м Y{IΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƛŏ ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛŜƳ 

ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ [ƛǎǘŀ ǘŀ ǿƛƴƴŀ ōȅŏ 

podǇƛǎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŀ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ н Y{I ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ 

ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ о ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ 

 

Prawo do ŀäÄÁÎÉÁ Ú×ÏčÁÎÉa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 3ÐĕčËÉ ÏÒÁÚ ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ 

×ÎÉÏÓËÕ Ï ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плл Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŊŘȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ǎǇǊŀǿΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊƱƻȍȅŏ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ WŜȍŜƭƛ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊwyczajnego walnego zgromadzenia 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ Statut 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

 

0ÒÁ×Ï Ú×ÏčÁÎÉÁ .ÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÅÇÏ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 3ÐĕčËÉ 

ZgoŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офф Ϡ о Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

рл҈ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ 

ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плм Ϡ м Y{I !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

ZgromadzeniaΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ 

{ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ нм Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō 

ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ obrad. 

 

0ÒÁ×Ï ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÕÃÈ×Áč 

bŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ плм Ϡ р Y{I ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ 

ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IύΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÔÁÊÎÅÇÏ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнл Ϡ н ƪŀȍŘȅ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƭǳō ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ƴŀ 

ǇǊŀǿƻ ȊŀȍŊŘŀŏ ȊŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŀƧƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǳŎƘǿŀƱΦ Statut 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY DIGITAL AVENUE S.A. Strona | 17  
 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÏÄÐÉÓĕ× ×ÎÉÏÓËĕ× × ÓÐÒÁ×ÁÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÏÒÚäÄËÉÅÍ ÏÂÒÁÄ 7ÁÌÎÅÇÏ 

Zgromadzenia 3ÐĕčËÉ  

YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅŘŀƴƛŀ Ƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ н Y{IΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǘŀƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ ²ȅŘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛa przed Walnym 

Zgromadzeniem. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÂÏÒÕ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 3ÐĕčËÉ × ÄÒÏÄÚÅ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÄÚÉÅÌÎÙÍÉ ÇÒÕÐÁÍÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ оур ϠϠ о ς с Y{I ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƴŀǿŜǘ ƎŘȅ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ przypada 

z ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όŀǊǘΦ оур Ϡ р Y{IύΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 

ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻsy nie 

ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ όŀǊǘΦ оур Ϡ с Y{IύΦ 

² ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀŎƘ ƪŀȍŘŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ ƎƱƻǎ ōŜȊ ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƽǿ ƭǳō 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ όŀǊǘΦ оур Ϡ ф YSH). 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÚÇčÏÓÚÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ 

ÐÏ×ÏčÁÎÉÁ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÄÓȢ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej, posiŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť 

w ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ {ǇƽƱƪƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ Ŏƛ ƳƻƎŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ȍŊŘŀŏ 

ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ 

ǿȅǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ƧŊ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅƳƻƎƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ publicznejΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘǎΦ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄ 3ÐĕčËÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 3ÐĕčËÉ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пну Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊƎƱƻǎƛŏ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ 

ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I ½ŀǊȊŊŘ 

powinien w ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ р Y{I 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿ trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇƻȊŀ 

²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊ Ȋŀ ǘȅƳ ǿŀȍƴŜ ǇƻǿƻŘȅΦ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

nƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΦ WŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ 
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ǇȅǘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻƎƱƻōȅ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜΣ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŊ ƭǳō ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

pǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƻŘƳŀǿƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όŀǊǘΦ пну Ϡ с Y{IύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ с Ϡ п ƛ Ϡ р Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ 

ƘŀƴŘƭƻǿŀ ōťŘŊŎŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ czy pozostaje ona w stosunku 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ϡ м Ǉƪǘ пύ Y{I ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ōťŘŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 

ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƧŀƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ 

osobami. 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǎȊŜǊŜƎ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ Ȋ ƴƛŎƘ 

to: 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ όŀǊǘΦ опм Ϡ т Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

finansowego wǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ офр Ϡ 

4 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ 

ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ 

ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м ƛ м
1
 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 

Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH). 

 

PÒÁ×Ï ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ ÓäÄÕ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÅÇÏ Ï ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ :ÁÒÚäÄÕ ÄÏ udzielenia 

informacji  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ udzielenia informacjiΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ пнф Ϡ м Y{Iύ ƭǳō ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ 

akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пну Ϡ п Y{I όŀǊǘΦ пнф Ϡ н KSH). 

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ 7ÁÌÎÅÇÏ 

Zgromadzenia  3ÐĕčËÉ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊƛ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 

Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пнн Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ 

ǿȅǘƻŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘΥ 

ï ȊŀǊȊŊŘΣ ǊŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ 

ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ŘŀƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнп Ϡ н Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
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o ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

Zgromadzenie. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ ÃÚčÏÎËÏÍ ×čÁÄÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÉÎÎÙÍ ÏÓÏÂÏÍȟ ËÔĕÒÅ 

×ÙÒÚäÄÚÉčÙ ÓÚËÏÄö %mitentowi (art. 486 i 487 KSH)  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť 

ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎƱǳȍȅ ƛƴƴȅ ǘȅǘǳƱ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƭǳō ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƳƻȍŜ 

ǿƴƛŜǏŏ ǇƻȊŜǿ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ŀ ƻǎƻōȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ ƴƛŜ 

ƳƻƎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ǎƛť ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŊ ƛƳ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŀƴƛ ƴŀ 

ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ 

o ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ Ƴǳ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ  

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÕÃÈ×ÁčÙ 

Walnego Zgromadzenia  ÓÐÒÚÅÃÚÎÅÊ Ú ÕÓÔÁ×ä 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ пнр Ϡ м Y{I ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ tƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Á ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÇÏ É ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ ÚÁĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

o prawie  uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ону Ϡ с Y{I akcjonariuszom sǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ 

o ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛΦ wƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ zdematerializowane. 

 

4.2 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƵ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

 

Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

Akcje Emitenta serii A, B, C, D, E, F i G ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ орн ƛ ŀǊǘΦ 

353 KSH. 

 

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú Ustawy o ochronie konkurencji i  ËÏÎÓÕÍÅÎÔĕ× 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 
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ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōƛŜǊȊŜ ǎƛť ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎh do 

ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻōǊƽǘ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όŀǊǘΦ мс 

Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ƳΦƛƴΦ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ 

ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿa), 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 

ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΤ 

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

lub 

b) ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 

ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΤ 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 

ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 

ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

pƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ 

dokonania koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛYΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

na rynku. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ 

Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 
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1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 

ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 

lub nadzorczego jednego lub kilku prȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ȊŀƪŀȊǳƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ 

ƧŜŘƴŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť 

ƻƴŀ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƴŀǊƻŘƻǿŊΣ ȊŜȊǿŀƭŀ ƴŀ Řƻkonanie takiej koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿȅȍŜƧ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ WŜŘƴŀƪ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

1) ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 

2) ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

3) ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȍŜ ŘŜŎȅȊƧŀ 

ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

½ ǇƻǿƻŘǳ ƴƛŜŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ 

UOKiK moȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ 

ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ zgody. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumenǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ 

ŘŀƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƧŜǏƭƛ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ о ōŊŘȋ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ 

w sprawach z zakresu koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 

ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ 

zamiaru koncentracji. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-ррл YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦hYƛY 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 

ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY DIGITAL AVENUE S.A. Strona | 22  
 

 

Ograniczenia ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 2ÁÄÙ ɉ7%Ɋ ÎÒ υχύȾφττψ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ËÏÎÔÒÏÌÉ 

ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, mŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ 

w wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ όȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

a) zawarciu umowy, 

b) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜj oferty, lub 

c) ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

o ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΥ 

a) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ 

ƴƛȍ р ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

b) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛorstw 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿΣ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΤ 

a) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

2,5 miliarda euro, 

b) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ 

c) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ  

d) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ i ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÂÒÏÃÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ 

hōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ Ȋ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ƴŀŘ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊŀǎǘŊǇƛƱȅ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƻ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳ ƻōǊƻŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ 

Na podstawie art. 154 ust. 1, art. 156 ust.4 pkt 3, art. 159 oraz 161a ust. 1 w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ оф ǳǎǘΦ п ǇƪǘΦ о 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀǇƛǎȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

dopuszczonych do obrotu jak i ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ wprowadzenie. 

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY DIGITAL AVENUE S.A. Strona | 23  
 

 

Zgodnie z art. 154 ust. м LƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ƧŜǎǘ - ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ - 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ŀ ƪǘƽǊŀ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ ƳƻƎƱŀōȅ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ 

ƴŀ ŎŜƴť ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych, przy czym dana informacja: 

1. ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

ƭǳō ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ŀ ƧŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƻŎŜƴȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

2. ƳƻƎƱŀōȅ Ǉƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ƳƻƎƱŀōȅ ƻƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŀ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ǊŀŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΤ 

3. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ǘŜƧ ƻǎƻōƛŜ ǇǊȊŜȊ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƳŀƧŊŎŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǘŀƪƛŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŀŎƘΣ ƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ 

dyspozycji nabycia lub zbycia ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w pkt 1 i 2. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǎƻōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ȋ ǊŀŎƧƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō 

ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴŊ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ ŀ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƻƎƱȅ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ςƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ ŀƴƛ ǳƧŀǿƴƛŀŏ ǘŀƪƛŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳŘȊƛŜƭŀŏ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀŏ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀwie informacji poufnej do nabycia 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ǳȊȅǎƪŀƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ȊŀƪŀȊ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀƪȍŜ ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎi prawnej. 

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

w ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ōťŘŊŎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΣ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƳΦƛƴΦ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ  

Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufnej 

ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƴƛŜ ƭǳō ǳƱŀǘǿƛŀƴƛŜ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧΥ  

1) jednego lub kilku emƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

w art. 156 ust. 4 pkt.1, 

2) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ мΣ  

3) ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ пΦ 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ art. 159 oraz art. 161a ust. 1 ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ stosunku zlecenia lub innym stosǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ƴŀōȅǿŀŏ ƭǳō 
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Ȋōȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘego. 

hǎƻōȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ 

ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

finansowymi, w ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ obrocie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊŀƪŀȊ ǘŜƴ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻǎƽō Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

luō ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ōŊŘȋ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ 

ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

osoby trzeciej.  

tƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘΥ 

1) ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻǎƻōŀ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƭŜŎƛƱŀ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎȅ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǘŜƧ ƻǎƻōȅ 

w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, 

2) ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ 

ǇƛǏƳƛŜ Ȋ ŘŀǘŊ ǇŜǿƴŊ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ 

3) ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ 

ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇisami ustawy o ofercie publicznej,  

4) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

5) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ŀkcjonariusza Emitenta prawa poboru, 

6) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǇǊȊŜŘ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ  

hƪǊŜǎŜƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƧŜǎǘΥ 

- ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

instrumentami finansowymi do prȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ 

- w przypadku raportu rocznego ς Řǿŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƻƵŎŜƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ 

ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ 

raport, 

- w przypadku raportu kwartalnego ς dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 

wiadomoǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ 

ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǊŀǇƻǊǘΦ 

hǎƻōȅ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ōťŘŊŎŜ ǇǊƻƪǳǊŜƴǘŀƳƛΣ ƛƴƴŜ 

ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 

informacji poufnych ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ YbC ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘe osoby oraz osoby blisko 

z ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ 

ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
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Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ 

 

Na poŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мтр ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ м ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ w drodze 

decyzji administracyjƴŜƧ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млл ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ƻǎƻōŀ ǘŀ ȊƭŜŎƛƱŀ 

uprawnionemu podmiotowi, prowaŘȊŊŎŜƳǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƧŜƧ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƪǘƽǊȅ ǿȅƱŊŎȊŀ ƧŜƧ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŘŜŎȅȊƧŜ ŀƭōƻ ǇǊȊȅ 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƪŀǊŀΣ 

o ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŀƱƻȍƻƴŀΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ É ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪŀȍŘȅΥ 

- ktƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ 15 %, 20%, 25%, 33%, 33
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ w wyniku ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ 

25%, 33%, 33
1
/3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽw. 

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ 

ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ.  

 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ 

a) ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

b) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

c) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 

o ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

d) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн 

ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ς w przypadku gdy 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ 

e) ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 

f) ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ publicznej. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ н ƛ о ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1) ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2) ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴika bezwarunkowe prawo lub 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ Ƨǳȍ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3) ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ 
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ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ς 

w ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 

zabezpieczenie. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀΥ 

1) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 

ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

2) na funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

przez: 

Á ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 

Á ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇƻȊŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ 

przez ten sam podmiot; 

3) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

Á ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ 

z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н 

pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

Á ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǿŎƘƻŘȊƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

Á ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

4) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu 

ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ 

ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

5) ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ  

6) ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5Σ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5 oraz 6Σ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

 

LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5, domƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej przez: 

- ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ 

Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

- ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

- ƳƻŎƻŘŀǿŎť ƭǳō ƧŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƴƛŜōťŘŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ 

- ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 
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5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǿƭƛŎȊŀ 

ǎƛťΥ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΤ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ pkt 4,  

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 

ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ umowy lub przepisu prawa. 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 

ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ 

 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ 

ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ сфΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ 

ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ 

ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 

w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 

2004 roku, o ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ ƴǊ фмΣ ǇƻȊΦ утмύΦ 

 

½ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť 

ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜΣ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

4.3 0ÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÎÁ ÒÚÅÃÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÉäŀäÃÅ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙ 
 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ƴŀōȅǿŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

4.4 Przewidziane w sÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËi  uzyskania przez 
ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

 

² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƧŜƎƻ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 

ƴŀōȅǿŎŀ ƭǳō ȊōȅǿŎŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řo przekazania innych informacji ƴƛȍ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǇƛǎƽǿ Ǉƪǘ 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 
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5 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÅÍȟ !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ 
$ÏÒÁÄÃÙ ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 
ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ ɉ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× 
ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

 

5.1 /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ %ÍÉtenta  
 

5.1.1 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Tabela 4 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

tƛƻǘǊ ²Ŋǎƻǿǎƪƛ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 29.06.2011 28.06.2013 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ н0 {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ǎƛť Ȋ ƧŜŘƴŜƎƻ Řƻ ǘǊȊŜŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ tǊŜȊŜǎŀ 

½ŀǊȊŊŘǳΣ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧΣ dwuletniej kadencji. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƳŀƴŘŀǘ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘbycia 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ 

ȊŀǊȊŊŘǳΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ǿǎƪǳǘŜƪ 

ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƳƻȍŜ ƻŘǿƻƱŀŏ ŎȊƱƻƴƪŀ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǿ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘΦ 

 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻ ½ŀǊȊŊŘ trzeciej ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ 29 czerwca 2011 

ǊΦ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ 28 czerwca 2013 r. 

 

tƻƴƛŜǿŀȍ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ Řƻ ǎƪƱŀŘǳ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

!ƪǘǳŀƭƴȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿŎƘƻŘȊƛ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ tŀƴ tƛƻǘǊ ²Ŋǎƻǿǎki. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ н2 ǳǎǘΦм {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǎƪǳǘŜŎȊƴŀ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧŀ 

ƧŜǎǘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

¶ Pan 0ÉÏÔÒ 7äÓÏ×ÓËÉ ɀ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 

tŀƴ tƛƻǘǊ ²Ŋǎƻǿǎƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀ мр-ƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΦ W latach 2000-нллс ōȅƱ ȊǿƛŊȊŀƴȅ 

Ȋ ƭƛŘŜǊŜƳ Ǌȅƴƪǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ς .ŀƴƪƛŜǊΦǇƭΣ ƎŘȊƛŜ ǎǇǊŀǿƻǿŀƱ ƳΦƛƴΦ ŦǳƴƪŎƧť ǇǊŜȊŜǎŀ 

ȊŀǊȊŊŘǳ ƛ ŘȅǊŜƪǘƻǊŀ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŜƎƻΦ ² ǘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱ Ȋŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǊǘŀƭǳ .ŀƴƪƛŜǊΦǇƭΣ ȊŀǿŀǊǘƻǏŏ 

ƳŜǊȅǘƻǊȅŎȊƴŊ ǎŜǊǿƛǎǳ ƻǊŀȊ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŦƛǊƳȅΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ǿǎǇƽƱǘǿƻǊȊȅƱ ǎǳƪŎŜǎ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 

ǇƻǊƽǿƴȅǿŀǊƪƛ ŎŜƴƻǿŜƧ bƻƪŀǳǘΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ŘǊǳƎŊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀǊƪŊ ŎŜƴ ǿ tƻƭǎŎŜ Ȋŀ DǊǳǇŊ 

Allegro/Ceneo. Od 1 kwietnia 2010 r. ƧŜǎǘ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ 
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5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta 

 

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta  

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

Sylwester Janik tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 15.07.2011 28.06.2014 

Piotr Pajewski /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 15.07.2077 28.06.2014 

Tomasz Dalach /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 29.06.2011 28.06.2014 

hƭƎƛŜǊŘ |ǿƛŘŀ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 29.06.2011 28.06.2014 

YǊȊȅǎȊǘƻŦ ¢ƻƳŎȊȅƵǎƪƛ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 20.07.2011 28.06.2014 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 2с {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ǇƛťŎƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ 

i ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǎŊ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧΣ ǘǊȊȅƭŜǘƴƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п ƛ Ȋ ŀǊǘΦ оус Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ 

ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ 

ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р ƛ оус Ϡ н 

YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ ǿǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ 

ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ όϠ 26 ust. 3-5 lit. Statutu): 

αоΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ōťŘŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

a) ¢ŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴduszem 

a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ оо҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘǊȊȅ 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ 

z ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀŏ ŘǿƽŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ ¢ŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ 

ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƴƛŜ mƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ 

όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ 

z ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀŏ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ 

Rady Nadzorczej. MCI.PrivateVentures Fundusz InwesǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ 

a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƻǏǊƽŘ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

Nadzorczej. 

b) ¢ƻƳŀǎȊ tǊǳǎȊŎȊȅƵǎƪƛΣ 5ŀƳƛŀƴ wǳǘƪƻǿǎƪƛΣ ¢ƻƳŀǎȊ 5ǿƻǊƴƛŎƪƛΣ aŀŎƛŜƧ ½ŀǿƛǎȊŀ ŘŜ {ǳƭƛƳŀΣ !ǊƪŀŘƛǳǎȊ 

{ŜƵƪƻ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ƛ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜΣ ǘŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ hǇŎƧŜ tǳǘ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

w ǇŀǊŀƎǊŀŦŀŎƘ с ƛ т ¦Ƴƻǿȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ мс ƭƛǇŎŀ нллт ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅȍŜƧ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛ ŀ {ǇƽƱƪŊ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȅōƴƛƪǳΣ ŎȊȅƭƛ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмлΦ 

c) ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƭǳō ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ ōťŘȊƛŜ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱƻ ƱŊŎȊƴƛŜ tƛƻǘǊƻǿƛ ²ŊǎƻǿǎƪƛŜƳǳ ƛ tƛƻǘǊƻǿƛ .ƻŎƘŜƵŎȊŀƪƻǿƛΣ ǘŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ 

ƱŊŎȊƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

d) ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀŏ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 
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4. tƻǿƻƱŀƴƛŜ ƛ ƻŘǿƻƱŀƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ Ϡ нс ǳǎǘΦ о Ǉǳƴƪǘȅ ŀύ-Ŏύ ǇƻǿȅȍŜƧ ƧŜǎǘ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ όǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵύ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ όȊƱƻȍƻƴȅŎƘύ ǿ ōƛǳǊȊŜ 

½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ  

5. W przypadku, gdy:  

1) tƻǎƛŀŘŀƴŀ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ 

½ŀƳƪƴƛťǘȅ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ƴŜǘǳǊŜǎ мΦл ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ оо҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘǊȊȅ 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿȅƎŀǎŀ ƳŀƴŘŀǘ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ 

ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ²ǎƪŀȊŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƳŀƴŘŀǘ ǿȅƎŀǎŀ 

dokonuje M/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ 

a/LΦ¢ŜŎƘ±ƴŜǘǳǊŜǎ мΦлΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴŀ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ 

a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ 

MCI.TechVŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƎŀǎŀ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ a/L 

a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ 

MCI.TechVentures 1.0. 

2) tƻǎƛŀŘŀƴŀ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ¢ƻƳŀǎȊŀ tǊǳǎȊŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻΣ 5ŀƳƛŀƴŀ 

wǳǘƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ¢ƻƳŀǎȊŀ 5ǿƻǊƴƛŎƪƛŜƎƻΣ aŀŎƛŜƧŀ ½ŀǿƛǎȊť ŘŜ {ǳƭƛƳŀ ƛ !ǊƪŀŘƛǳǎȊŀ {ŜƵƪƻ ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ 

р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƭōƻ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ hǇŎƧŜ 

tǳǘ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇŀǊŀƎǊŀŦŀŎƘ с ƛ т ¦Ƴƻǿȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ мс ƭƛǇŎŀ нллт ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜƧ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛ ŀ {ǇƽƱƪŊ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȅōƴƛƪǳΣ ŀƭŜ ȊŀǿǎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ 

31 grudnia 2010 roku ς wygasa ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ǳǎǘΦ оō ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

3) tƻǎƛŀŘŀƴŀ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴŀ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ tƛƻǘǊŀ ²ŊǎƻǿǎƪƛŜƎƻ ƛ tƛƻǘǊŀ 

.ƻŎƘŜƵŎȊŀƪŀ ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

{ǇƽƱƪƛ ς ǿȅƎŀǎŀ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ǳǎǘΦ оŎ 

ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

² ƪŀȍŘȅƳ Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇǳƴƪǘŀŎƘ мύ-оύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƳŀƴŘŀǘǳ 

ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛǳΦέ 

 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ǘƻ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ trzeciej ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ wƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ƻƴŀ 

z dniem 29 czerwca нлмм ǊΦ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ 28 czerwca 2014 r.  

 

tƻƴƛŜǿŀȍ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

Řƻ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY DIGITAL AVENUE S.A. Strona | 31  
 

 

 

5.2 Autoryzowany Dor adca 
 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ /ŜǊǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ 

 

Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Certus Capital S.A. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. Krupnicza 13, 50-лтр ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: + 48 (71) 780 92 80 

Faks: + 48 (71) 780 92 80 

Adres poczty elektronicznej: info@certuscapital.pl 

Adres strony internetowej: www.certuscapital.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 

 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΥ 

Á Tomasz aŀǏƭŀƴƪŀ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

Á ¢ƻƳŀǎȊ tǳȋƴƛŀƪ - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

5.3 $ÁÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
ɉ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

 

tƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 

2011 ǊΦ ōȅƱŀ ǎǇƽƱƪŀ α!ŎŎƻǊŘΩŀōέ Biegli Rewidenci sǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ. 

 

Tabela 7 Dane ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

Firma: ά!ŎŎƻǊŘΩŀōέ .ƛŜƎƭƛ Rewidenci sp. z o.o. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. DǊŀōƛǎȊȅƵǎƪŀ нпм, 53-234 ²ǊƻŎƱŀǿ 

Nr wpisu: 
WŜŘƴƻǎǘƪŀ ǿǇƛǎŀƴŀ ƴŀ ƭƛǎǘť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ н62 

Telefon: + 48 (71) 349 09 60 

Faks: + 48 (71) 349 09 67 

Adres poczty elektronicznej: biuro@accord.wroc.pl 

Adres strony internetowej: www.accord.wroc.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ ά!ŎŎƻǊŘΩŀōέ .ƛŜƎƭƛ wŜǿƛŘŜƴŎƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

 

.ƛŜƎƱȅƳ ǊŜǿƛŘŜƴǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ нлмм Ǌƻƪ ōȅƱŀΥ 

Á Pani Teresa Sadowska ς .ƛŜƎƱȅ wŜǿƛŘŜƴǘ ǿǇƛǎŀƴȅ ƴŀ ƭƛǎǘť ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ 9358. 
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6 PÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏ×ÉäÚÁď ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ Emitenta, 
ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÊÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ 
istotnych jednostek jego grupy ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ Ú podaniem w stosunku 
ÄÏ ËÁŀÄÅÊ Ú nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, 
ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ É ÕÄÚÉÁčÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ 
i  ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÇčÏÓĕ× 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΥ Medousa sp. z o.o. oraz FashionStyle.pl sp. z o.o. 

 

Tabela 8 $ÁÎÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÚÁÌÅŀÎÅÊ ɀ Medousa sp. z o.o. 

Firma: Medousa sp. z o.o. 

Siedziba: Rybnik 

Adres: ul. Wiejska 2 , 44-200 Rybnik 

Telefon: + 48 (32) 422 94 55 

Faks: + 48 (32) 422 94 83 

Adres poczty elektronicznej: biuro@medousa.pl 

Adres strony internetowej: www.medousa.pl 

NIP: 642 290 98 71 

REGON: 240 150 601 

KRS: 0000240344 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ kapitale 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ: 

100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent 

 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅƳƛΣ ǿƻƪƽƱ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ōǳŘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿƛǊǘǳŀƭƴŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛΦ DƱƽǿƴȅƳ ǎŜǊǿƛǎŜƳ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǇƻǊǘŀƭ CƻǘƻǎƛƪΦǇƭΣ ƪǘƽǊȅ 

stanowƛ ƎƱƽǿƴŜ ȋǊƽŘƱƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ Szersze informacje nt. portalu fotosik.pl ȊƻǎǘŀƱȅ 

przedstawione w punkcie 9.2.1.1 Profil ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

tƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ǎŜǊǿƛǎŀƳƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅƳƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎŊΥ  

Á sms.pl - ǎŜǊǿƛǎ ǊƻȊǊȅǿƪƻǿȅ ōǊŀƴȍȅ D{aΣ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅ Řƻ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ǘŜƭŜŦƻƴƽǿ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘΦ hŦŜǊǳƧŜ 

ƎŀŘȍŜǘȅ ƴŀ ǘŜƭŜŦƻƴȅ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ŘȊǿƻƴƪƛΣ ƭƻƎƻΣ ǘŀǇŜǘȅΣ ŀƴƛƳŀŎƧŜΣ Ƴƻǘȅǿȅ ƛ ƎǊȅ ƧŀǾŀΦ ² ǇƻǊǘŀƭǳ ȊƴŀƧŘǳƧŜ 

ǎƛť ǘŀƪȍŜ ōǊŀƳƪŀ ǎƳǎΣ ƻōǎȊŜǊƴȅ ƪŀǘŀƭƻƎ ǘŜƭŜŦƻƴƽǿΣ ȊōƛƽǊ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǎƳǎ-ƽǿ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

o ǘŜƭŜŦƻƴŀŎƘ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ, 

Á blopix.pl - ǎŜǊǿƛǎ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŦƻǘƻōƭƻƎŀΣ ŎȊȅƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ ŘȊƛŜƴƴƛƪŀ ȊŜ ȊŘƧťŎƛŀƳƛΦ 

¦ȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇǊŀŎ ƻǊŀȊ ƪƻƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƛ ƻŎŜƴƛŀƴƛŀ ǇǊŀŎ ƛƴƴȅŎƘ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽw, 

Á supergry.pl - ǎŜǊǿƛǎ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅ ȊōƛƽǊ ŎƛŜƪŀǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ŦƭŀǎƘΦ {ŜǊǿƛǎ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƎǊŀƴƛŜ ƻƴ-line w gry 

z szeregu kategoriiΦ wŀƴƪƛƴƎƛ ƛ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪƛ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƴŀ ǊȅǿŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻƳƛťŘȊȅ ƎǊŀŎȊŀƳƛ. 
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bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇŜƱƴƛ tŀƴƛ 

Katarzyna Tkaczyk ς ǇƻǿƻƱŀƴŀ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ 

Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ Řƴƛŀ мм ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ǿ Řƴƛǳ мн ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ 

 

Tabela 9 $ÁÎÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÚÁÌÅŀÎÅÊ ɀ FashionStyle.pl sp. z o.o. 

Firma: FashionStyle.pl sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Nalewki 8 lok. 44, 00-158 Warszawa 

Telefon: +48 (56) 651 07 93 

Faks: +48 (56) 621 13 81 

Adres poczty elektronicznej: reklama@fashionstyle.pl 

Adres strony internetowej: www.fashionstyle.pl 

NIP: 525 252 12 15 

REGON: 145971082 

KRS: 0000401337 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ: 

55,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent 

 

FashionStyle.pl sp. z o.o. ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿƻƪƽƱ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ ǎŜǊǿƛǎǳ ǇƻŘ ŘƻƳŜƴŊ 

CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭΦ {ŜǊǿƛǎ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ƳƱƻŘȅŎƘ ƪƻōƛŜǘΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ нрлΦллл 

ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȊŜƪ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ōƭƛǎƪƻ с Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜ. Szersze informacje nt. 

ǇƻǊǘŀƭǳ ŦŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ 9.2.1.1 Profil ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ CŀǎƘƛƻƴ{ǘȅƭŜΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇŜƱƴƛ 

Pani Aleksandra Sitarska. 

 

7 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÏ×ÉäÚÁď ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȟ ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ 
ÐÏÍÉöÄÚÙȡ 

 

a)  EÍÉÔÅÎÔÅÍ Á ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych 

Emitenta   

 

tƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜΣ ǇƻȊŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ ōύ 

ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

 

b) EÍÉÔÅÎÔÅÍ ÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych 

Emitenta a  ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ Emitenta  

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY DIGITAL AVENUE S.A. Strona | 34  
 

 

Pan tƛƻǘǊ ²Ŋǎƻǿǎƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜnia Dokumentu Informacyjnego posiada 1.207.207 akcji na okaziciela 

{ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 9,49҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 9,49҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu. Pan tƛƻǘǊ ²Ŋǎƻǿǎƪƛ jest tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ. 

 

Pan Sylwester JanikΣ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƧŜǎǘ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ a/L aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ ς ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǎƛŀŘŀ 

смпΦоон ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ пΣус҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ пΣус҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀ мллΣлл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ мллΣлл҈ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ a/L /ŀǇƛǘŀƭ ¢CL {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀ 

MCI.PrivateVentures FIZ, z wydzielonym ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀ оΦфнуΦснл ŀƪŎƧƛ 

ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ омΣлс҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ омΣлс҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Ponadto, MCI.PrivateVentures FIZ z wydzieloƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎ ǎǿƻƧŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻǎƻōƛǎǘŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ Řƴƛǳ мр ƭƛǇŎŀ нлмм ǊΦ ǇƻǿƻƱŀƱƻ Řƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ tŀƴŀ {ȅƭǿŜǎǘǊŀ Wŀƴƛƪŀ ƻǊŀȊ tŀƴŀ tƛƻǘǊŀ tŀƧŜǿǎƪƛŜƎƻΣ ǇŜƱƴƛŊŎŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘy Nadzorczej. 

 

tŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ ¢ƻƳŎȊȅƵǎƪƛΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ȊƻǎǘŀƱ ǿ Řƴƛǳ нл ƭƛǇŎŀ нлмм ǊΦ ǇƻǿƻƱŀƴȅ 

w ǎƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇǊȊŜȊ tŀƴƽǿ tƛƻǘǊŀ ²ŊǎƻǿǎƪƛŜƎƻ ƛ tƛƻǘǊŀ .ƻŎƘŜƵŎȊŀƪŀΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎy swoje ƱŊŎȊƴŜ 

uprawnienie osobiste ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. 

 

c) EÍÉÔÅÎÔÅÍȟ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych Emitenta 

ÏÒÁÚ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ EÍÉÔÅÎÔÁ Á !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÍ $ÏÒÁÄÃä ɉÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÊÅÇÏ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃh) 

 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ŀƴƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

tƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ osobowe, ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ lub ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƧŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳƛ akcjonariuszami ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ 

όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ Autoryzowanego Doradcy). 
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8 7ÓËÁÚÁÎÉÅ Çčĕ×ÎÙÃÈ Ãzynnikĕ× ryzykÁ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú Emitentem 
i wprowadzanymi instrumentami finansowymi  

 

tƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǿŀȍȅŏ 

ǊȅȊȅƪŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƭƛǎǘȅ ƛ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜΦ {Ŋ ƻƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ 

ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǎƛť ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ōȅŏ 

ǏǿƛŀŘƻƳȅƳΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƛ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜΣ 

ƴƛŜǳƧťte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊ 

ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǳƳƛŜŏΣ ȍŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŎȊȅ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ƛ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 

 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ Ǉƭŀƴȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ǊȅȊȅƪŀ όƻǇƛǎŀƴȅƳƛ 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿo w dalszej cȊťǏŎƛ Dokumentu InformacyjnegoύΦ YƻƭŜƧƴƻǏŏΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ 

poǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƴƛŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ƛŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀΣ ȊŀƪǊŜǎǳ ŀƴƛ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛ 

przedstawionych ryzyk. 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ %ÍÉÔÅÎÔȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŜƳ ǿ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ƻǊŀȊ ƻŎƘǊƻƴŊ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ƭƻǎƻǿȅƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀǿŀǊƛŀƳƛ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ ƛ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƴƻǿŜƧ 

ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǳǎƱǳƎΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴŀŎƘ Ǉƻrtali, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƛǊŀŎǘǿŜƳ ƳǳȊȅŎȊƴȅƳΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΣ 

¶ Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku reklamy internetowej, 

¶ Ryzyko konkurencji, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ 

¶ Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀƳƛ ƻǎƻōƛǎǘȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ tƻƭǎƪƛΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȡ  

¶ wȅȊȅƪƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƪŎƧƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ 

¶ RyȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YbC Ȋŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ 
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#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧe Emitenta, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ŜƳƛǎƧŀƳƛ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

 

8.1 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ 
Emitent  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×ÅÍ × )ÎÔÅÒÎÅÃÉÅ ÏÒÁÚ ÏÃÈÒÏÎä ÄÁÎÙÃÈ ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ  

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀƳƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅƳƛ ǿ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅƳΣ ǇǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻ ǿƱŀƳŀƴƛŀ Řƻ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 

ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǳǎȊƪƻŘȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ 

w ǇƻǊǘŀƭǳΦ tǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎƛŜŎƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǿƛǊǳǎȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜ ƳƻƎŊ ȊŀƪƱƽŎƛŏ 

ǎǇǊŀǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!ΦΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻƎƻǊǎȊȅŏ 

ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ȍŜōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ 

ǊȅȊȅƪƻ ǳȍȅǿŀƧŊŎ ǎȊŜǊŜƎǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ŘƻǎǘťǇƽǿ Řƻ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƻŎƘǊƻƴȅ 

ŀƴǘȅǿƛǊǳǎƻǿŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪǳƧŊŎŜ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧť ǎŜǊǿŜǊƽǿΣ ǿȅōƛŜǊŀ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴȅŎƘ 

ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƘƻǎǘƛƴƎƻǿȅŎƘΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ŎŀƱƻŘƻōƻǿȅ ŘƻȊƽǊ ǎȅǎǘŜƳƽǿΣ ƻƪǊŜǎƻǿȅ ōŀŎƪǳǇ ōŀȊ ŘŀƴȅŎƘ 

i ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘƻǎǳƧŊ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎŜ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƳǳ 

ŘƻǎǘťǇƻǿƛ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǎŜǊǿƛǎƽǿΦ  

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎŜǊǿƛǎȅ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ ǎŊ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǘƻǎƻǿƴŜ 

ǊŜƎǳƭŀƳƛƴȅ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǎŜǊǿƛǎƽǿΦ ¦ǎƱǳƎƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ 

z ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ ŘǊƻƎŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊƽǿƴƛŜȍ Ǉƻƭƛǘȅƪť ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻǇŀǊǘŊ ƴŀ ǎǘŀƱȅƳ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ ƻǊŀȊ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÃÚÙÎÎÉËÁÍÉ ÌÏÓÏ×ÙÍÉ 

Czynniki losowe moƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ Do takich 

ȊŀƎǊƻȍŜƵ ƳƻƎŊ ƴŀƭŜȍŜŏ ǿƱŀƳŀƴƛŀ Řƻ ōƛǳǊŀ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻȍŀǊȅΣ zalania, przerwy w dostawach energii elektrycznej lub 

inne czynniki losowe. 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅŏ ōƛǳǊƻ {ǇƽƱƪƛΣ ŀōȅ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ 

ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅw na ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ. bƛŜƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊŜƳ 

ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΣ ŎŀƱƪƻǿƛǘŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÔÒÁÔä ÐÏÐÕÌÁÒÎÏĢÃÉ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǿ ŘǳȍȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť 

ƴŀ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ ǇƻǊǘŀƭƛ ǿǎǇƽƱǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŀ ƛƭƻǏŏ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ ōťŘȊƛŜ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŀ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧΦ {ǇŀŘŜƪ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜƳ 

ǇƻǊǘŀƭƛ ǇǊȊŜƧŀǿƛŀƧŊŎȅ ǎƛť ǿ ǎǇŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻƎƭŊŘŀƭƴƻǏŎƛ ǿƛǘǊȅƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ǊŜƪƭŀƳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ŘƻƪƱŀŘŀƱŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ȍŜōȅ 

ǳŀǘǊŀƪŎȅƧƴƛŀŏ ǎǿƻƧŜ ǎŜǊǿƛǎȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ōȅƱŀ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ 

z ǎŜǊǿƛǎƽǿΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú Á×ÁÒÉÁÍÉ ÓÐÒÚöÔÕ ËÏÍÐÕÔÅÒÏ×ÅÇÏ 

5ǳȍŊ ŎȊťǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŀΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊŜƧ 

ǿŎƘƻŘȊŊ ƳΦ ƛƴΦ ǎŜǊǿŜǊȅ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅ ǎǇǊȊťǘ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ŀǿŀǊƛŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ 

ƧŀƪƻǏŎƛ ǳǎƱǳƎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ S.A. lub ich czasowy brak. Grupa 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY DIGITAL AVENUE S.A. Strona | 37  
 

 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ ǎǿƻƧŊ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŊ ǇǊȊŜŘ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳȅ 

ŀǿŀǊȅƧƴŜƎƻ Ȋŀǎƛƭŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ŀǊŎƘƛǿƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ ǘť ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊťΦ 

 

RyzÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅÍ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ËÏÎÔÒÁËÔĕ× 

W dniu 1 listopada 2010 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť ǇŀǊǘƴŜǊǎƪŊ ǇǊȊŜŘƱǳȍŀƧŊŎŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ 

Goldbach Audience (Poland) sp. z o.o. (dawniej: Arbomedia Polska sp. z o.o.)Σ ƪǘƽǊŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ȊŀǎŀŘȅ 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ ǇǊȊŜȊ ǎŜǊǿƛǎȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǿ ŎŜƭǳ 

zamieszczania na niej reklam dostarczanych przez Goldbach Audience (Poland) sp. z o.o. 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ȊŀǎŀŘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅƱŊŎȊƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ƻōǎƱǳƎƛǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

Goldbach Audience (Poland) sp. z o.o. powierzchni reklamowej www.styl.fm; www.fotosik.pl; sms.pl; 

ǿǿǿΦǎǳǇŜǊƎǊȅΦǇƭΤ ǎǘǊȊŜƭƎƻƭŀΦǇƭΤ ƎƻŀƭΦǇƭΤ ǿǿǿΦōƭƻǇƛȄΦǇƭΣ ŦŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴȅŎƘ ǿƛǘǊȅƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

Emitenta.  

Na podstawie umowy Goldbach Audience (Poland) sp. z o.o. ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛǳ 5ƛƎƛǘŀƭ 

!ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƻōǎƱǳƎƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ ǿƛǘǊȅƴ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƛ ƻōǎƱǳƎƛǿŀƴƛŜ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿ 

ƻǊŀȊ ƻōǎƱǳƎť ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŊ ŦƻǊƳ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ǿƛǘǊȅƴΦ 

Wynagrodzenie Goldbach Audience (Poland) sp. z o.o. Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ 

ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ǊŜƪƭŀƳ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛΦ  

¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀȍŘŀ ǎǘǊƻƴŀ ƳƻȍŜ ƧŊ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛŜŏ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ 

ŘǿǳƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀΣ ȊŜ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ. Swobodna 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀ 

umowy przez Goldbach Audience (Poland) sp. z o.o. ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅƳ 

ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿ ƭǳō ƛƴƴŜƧ ŀƎŜƴŎƧƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎŜƧ ǿ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ 

ƪŀȍŘŀ ǎǘǊƻƴŀ ƳƻȍŜ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛŜŏ ǳƳƻǿť ȊŜ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŘǊǳƎŀ ǎǘǊƻƴŀ 

w ǎǇƻǎƽō ǊŀȍŊŎȅ ƴŀǊǳǎȊȅ ƴƛƴƛŜƧǎȊŊ ǳƳƻǿť ƛ ƴƛŜ ǳǎǳƴƛŜ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎtu dni od dnia 

wezwania. 

 

2ÙÚÙËÏ ÏÄÅÊĢÃÉÁ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× ËÉÅÒÏ×ÎÉÃÔ×Á É ÔÒÕÄÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÏÚÙÓËÁÎÉÅÍ ÎÏ×ÅÊ 

×ÙË×ÁÌÉÆÉËÏ×ÁÎÅÊ ËÁÄÒÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ 

bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ǿȅǿƛŜǊŀ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊŀŎȅ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀΣ Ƨŀƪ 

i ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ DǊǳǇȅ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƻŘŜƧǏŎƛŜ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ DǊǳǇȅΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ 

ƳƻƎƱŀōȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻȊōŀǿƛƻƴŀ ǇŜǊǎƻƴŜƭǳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǿƛŜŘȊť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

i ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ƪƱŀŘȊƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ƴŀŎƛǎƪ ƴŀ ȊŀƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 

motywaŎȅƧƴȅŎƘ Řƭŀ ƧŜƎƻ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ƳƻǘȅǿƻǿŀƱȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŀƱȅ ƛŎƘ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƻŘ ŜŦŜƪǘƽǿ ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÏÚ×ÏÊÅÍ ÎÏ×ÙÃÈ ÕÓčÕÇ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻƳƛƳƻ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť 

ǇƻǘǊȊŜō ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ƴƛŜ ōȅŏ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻǇǘȅƳŀƭƴȅ ǎǇƻǎƽō ǎǇŜƱƴƛŀƱȅōȅ 

ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ƴƛŜǘǊŀŦƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƻǿƻ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 

w ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ƴŀ ƛŎƘ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛΦ DǊǳǇŀ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ 

{Φ!Φ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǘǊŜƴŘȅ ǇŀƴǳƧŊŎŜ ƴŀ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǳǎƱǳƎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŎȅŦǊƻǿŊ ǊƻȊǊȅǿƪŊ 

i ǎǘŀǊŀ ǎƛť ŘƻǇŀǎƻǿŀŏ ǎǿƻƧŜ ǳǎƱǳƎƛ Řƻ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇŀƴǳƧŊŎȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅÍ ÐÒÁ× ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈ 

CǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ 

ƴŀ ƛŎƘ ǿǎǇƽƱǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ tǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇƻǊǘŀƭŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ǿ ǇǊȊŜǿŀȍŀƧŊŎŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 
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ǇƭŀǘŦƻǊƳťΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀƴŜ ƛ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛ ƻǊŀȊ ȊŘƧťŎƛŀ όǿ ǘȅƳ ƻōǊŀȊǳƧŊŎŜ ǿƛȊŜǊǳƴƪƛύ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ ¢ŀƪŀ ŦƻǊƳǳƱŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƴƛŜǎƛŜ Ȋŀ ǎƻōŊ ǊȅȊȅƪƻ 

ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǇƻƳƽǿƛŜƵΣ ȊƴƛŜǎƱŀǿƛŜƵ ƭǳō ƻ ƛƴƴȅƳ ōŜȊǇǊŀǿƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘerze. 

W ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ȊŀǏ Řƻ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ ȊŘƧťŏ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǇƻǊǘŀƭŀŎƘ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ȊŘƧťŏΣ 

ƻǎƽō ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǿȅǊŀȊƛƱȅ ƴŀ ǘƻ ȊƎƻŘȅΦ ¢ŜƎƻ ǘȅǇǳ ȊƧŀǿƛǎƪŀ ƳƻƎŊ ƴŀǊŀȍŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƴŀ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŘƽōǊ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ƭǳō Ȋŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀǿŎȊŊΦ ²ǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇƻŘƭŜƎŀ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ мп ǳǎǘΦ м ƛ ŀǊǘΦ мр ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ му ƭƛǇŎŀ нллн ǊΦ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ ŘǊƻƎŊ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллн ǊΦ ƴǊ мппΣ ǇƻȊΦ мнлпΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ƴƛŜ Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ 

Ȋŀ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴŜ ŘŀƴŜ ǘŜƴΣ ƪǘƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƧŊŎ Ȋŀǎƻōȅ ǎȅǎǘŜƳǳ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ 

ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǳǎƱǳƎƻōƛƻǊŎť ƴƛŜ ǿƛŜ ƻ ōŜȊǇǊŀǿƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ŘŀƴȅŎƘ ƭǳō ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ƴƛƳƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ 

a w ǊŀȊƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǳǊȊťŘƻǿŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƭǳō ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ōŜȊǇǊŀǿƴȅƳ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ŘŀƴȅŎƘ ƭǳō ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ƴƛƳƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǘych danych. Podmiot, 

ƪǘƽǊȅ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мн-мп ǿǿΦ ǳǎǘŀǿȅΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǎǇǊŀǿŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘΣ 

ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ƭǳō ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŘŀƴȅŎƘΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǘǊŜǏŎƛ ƻ Ŏharakterze bezprawnym oraz 

ǿƛȊŜǊǳƴƪƽǿ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǿȅǊŀȊƛƱȅ ƴŀ ǘƻ ȊƎƻŘȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

z ǳǎƱǳƎΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿȅ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅ Ȋ ǇƻǊǘŀƭǳ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƳƻȍŜ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀŏ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ȊŘƧťŎƛŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǳōƭƛƪŀŎƧť ǳȊȅǎƪŀƱ ȊƎƻŘť ƭǳō ƧŜǎǘ ƛŎƘ ŀǳǘƻǊŜƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ ȊŘƧťŎƛŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ ƻǎƻōȅκƻǎƽō ƭǳō ƛƴƴȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƛŜ 

ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀŏ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť όǘŀǘǳŀȍΣ ōƭƛȊƴŀΣ ƛǘǇΦύ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƧŜǎǘ ȊƻōƭƛƎowany przed zamieszczeniem danego 

ȊŘƧťŎƛŀ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ ƻǎƻōȅκƻǎƽō ƴŀ ƴƛƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴŀƳƛ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƪŀǘŜƎƻǊȅŎȊƴƛŜ ȊŀōǊƻƴƛƻƴŜ ƧŜǎǘ ǿƎǊȅǿŀƴƛŜ ȊŘƧťŏ ƭǳō ǳƳƛŜǎȊŎȊŀƴƛŜ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛ 

ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǘǊŜǏŎƛ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ōŜȊǇǊŀǿƴȅƳΣ ƴŀǊǳǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ǎǇƻǎƽō ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻΣ 

ǿȊȅǿŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ƴƛŜƴŀǿƛǏŎƛ ǊŀǎƻǿŜƧΣ ŜǘƴƛŎȊƴŜƧΣ ǿȅȊƴŀƴƛƻǿŜƧΣ ǳȊƴŀƴȅŎƘ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ Ȋŀ ƴŀƎŀƴƴŜ ƳƻǊŀƭƴƛŜΣ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴƛŜ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜΣ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǘǊŜǏŎƛ ǇƻǊƴƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜΣ ǇƻŎƘǿŀƭŀƧŊŎych faszyzm, komunizm oraz inne 

ǎȅǎǘŜƳȅ ǘƻǘŀƭƛǘŀǊƴŜΣ ǇǊƻǇŀƎǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜƳƻŎΣ ƻōǊŀȍŀƧŊŎȅŎƘ ǳŎȊǳŎƛŀ ǊŜƭƛƎƛƧƴŜΣ ƴŀǊǳǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿŀ ƛƴƴȅŎƘ ƻǎƽōΦ  

DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊŜƧŜǎǘǊǳƧŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊŘƧťŎƛŀ ƛ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛ Ȋ ŀŘǊŜǎŀƳƛ Lt Ȋ ƧŀƪƛŎƘ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻŘŀƴŜ ƛ ǳǎǳƴƛťǘŜ 

i w raziŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊȅǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ōťŘȊƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀŏ ǘŜ ŘŀƴŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ 

ƻǊƎŀƴƻƳ ǏŎƛƎŀƴƛŀΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ ǇƻǊǘŀƭŜƳ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ 

ȊŀǊŜŀƎƻǿŀŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǎȊȅōƪƻ ǿ ŎŜƭǳ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ ǘǊŜǏŎƛ ƴŀǊǳǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻōǊŀ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅÍ ÎÉÅÄÏÚ×ÏÌÏÎÙÃÈ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď × ÒÅÇÕÌÁÍÉÎÁÃÈ ÐÏÒÔÁÌÉ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊŜƧŜǎǘǊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿȊƻǊŎƽǿ ǳƳƻǿƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ 

ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƽǿ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘύ ǳȊƴŀƴych za niedozwolone (klauzule abuzywne). W przypadku wpisania 

ŘŀƴŜƧ ƪƭŀǳȊǳƭƛ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻǎƱǳƎƛǿŀƴƛŜ ǎƛť ƴƛŊ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ Ȋ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘŀƳƛΦ ² ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ƻƴ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴŀŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ƪƭŀǳȊǳƭ ŀōǳȊȅǿƴȅŎƘΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ Ȋ ŎŀƱŊ ǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ 

ǇŜǿƴŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 5ƻǘȅŎȊȅŏ ǘƻ ƳƻȍŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƽǿΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ǿȅǊŀȍŀƧŊ ȊƎƻŘť όǳŘȊƛŜƭŀƧŊ ƭƛŎŜƴŎƧƛύ ƴŀ ƻǇŀǘǊȅǿŀƴƛŜ 

ȊŘƧťŏ ǇǊȊŜƪŀȊŀƳƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿȅǊŀȍŀƧŊ ȊƎƻŘť ƴŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ȊŘƧťŏ ƻǊŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜȊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƴƻǏƴƛƪŀŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ 

ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǊŜƪƭŀƳȅΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

z ǘȅǘǳƱǳ ǊŜƪƭŀƳȅΦ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÉÒÁÃÔ×ÅÍ ÍÕÚÙÃÚÎÙÍ  

CȊťǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇƻǊǘŀƭǳ ǎƳǎΦǇƭ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜƎŀƭƴȅŎƘ ŘȊǿƻƴƪƽǿ ƴŀ ǘŜƭŜŦƻƴȅ ƪƻƳƽǊƪƻǿŜ 

w ǇƻǎǘŀŎƛ ǳǘǿƻǊƽǿ ƳǳȊȅŎȊƴȅŎƘΦ .Ǌŀƪ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ 

ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŜƳǳ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ǳǘǿƻǊƽǿ ƳǳȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ ƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪƻƴǿŜǊǎƧƛ 

ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǳǘǿƻǊƽǿ ƴŀ ŘȊǿƻƴƪƛ ǘŜƭŜŦƻƴƛŎȊƴŜ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƛƭƻǏŏ ŘȊǿƻƴƪƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť 

Medousa sp. z o.o.  
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RyzyËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÓÐÏ×ÏÌÎÉÅÎÉÅÍ ÔÅÍÐÁ ÒÏÚ×ÏÊÕ )ÎÔÅÒÎÅÔÕ 

wȅƴŜƪ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ǿ tƻƭǎŎŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ŦŀȊƛŜ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳΦ aƛƳƻ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ ƪǊȅȊȅǎǳΣ ŎƻǊŀȊ ǿƛťŎŜƧ 

ƻǎƽō ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ LƴǘŜǊƴŜǘǳΦ ½ŀǊƽǿƴƻ ǿȊǊƻǎǘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ǿȊǊƻǎǘ ǇŜƴŜǘǊŀŎƧƛ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ 

ƭƛŎȊōť ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǳǎƱǳƎ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ½ŀƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 

Ǌȅƴƪǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!ΦΣ 

ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛΦ {ŎŜƴŀǊƛǳǎȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ 

ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ǊȅƴƪǳΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŀƪ ƳŀƱƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅΦ 

 

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku reklamy internetowej  

²ŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƱȅΣ ƛȍ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ 

ōťŘŊ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ǿȊǊŀǎǘŀƱȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ wƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƪƭŀƳȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΣ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ōŀǊŘȊƻ 

ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅΣ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǿƻƭƴƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ Ǝƭƻōŀƭƴȅ ƪǊȅȊȅǎΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

z ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ ƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ ² ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ ǎǇƽƱƪŀ ƴƛŜ Ȋŀǳǿŀȍŀ ǿȅǊŀȋƴȅŎƘ 

ǎǇŀŘƪƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǊŜƪƭŀƳȅΣ ƧŜŘƴŀƪΣ ƧŜȍŜƭƛ ƪǊȅȊȅǎ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƪƭŀƳȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ǇƻƎƱťōƛƱōȅ ǎƛťΣ 

ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǘƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

 

Ryzyko konkurencji  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōȅƱŀōȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!ΦΣ Ŏƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ DǊǳǇȅ ǿ Ǌȅƴƪǳ ƳƻƎƱƻōȅ ǎƛť 

ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƧŜƎƻ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǘŀƱŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ DǊǳǇȅ ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ 

ǇƻǘǊȊŜō ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŎƘΦ  

5ƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿȅƳƛŜƴƛŏ 

{ŜǊǿƛǎ {ǘȅƭΦǇƭ ƴŀƭŜȍŊŎȅ Řƻ LƴǘŜǊƛŀΦǇƭ {Φ!Φ 

bŀƧǿƛťƪǎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǎǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǘƻ ƻǇŜǊŀǘƻǊȊȅ ǇƻƭǎƪƻƧťȊȅŎȊƴȅŎƘ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅŎƘ 

ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧť ȊŘƧťŏΥ 

Á {ŜǊǿƛǎ ŦƳƛȄΦǇƭ ƴŀƭŜȍŊŎȅ Řƻ DǊǳǇȅ hнΦǇƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

Á {ŜǊǿƛǎ tƘƻǘƻōƭƻƎΦǇƭ ƴŀƭŜȍŊŎȅ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ !ƎƻǊŀ {Φ!Φ 

Á {ŜǊǿƛǎ 5ƛƎŀǊǘΦǇƭ ƴŀƭŜȍŊŎȅ Řƻ DǊǳǇȅ hƴŜǘΦǇƭ {Φ!Φ 

²ǏǊƽŘ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍȅ ǘŀƪȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǎŜǊǿƛǎȅ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜ ǇƱŀǘƴŜ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ 

i ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ȊŘƧťŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ŀǳƪŎȅƧƴȅŎƘΦ 

W przypadku serwisu Fotosik.pl ǇŜǿƴŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ŀ ȊŀǊŀȊŜƳ ǎȊŀƴǎť ǘǿƻǊȊȅ ŜƪǎǇŀƴǎƧŀ ǎŜǊǿƛǎƽǿ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŜƳ ȊŘƧťŏΦ {ǇƽƱƪŀ 

ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŀƪǘȅǿƴŊ Ǉƻƭƛǘȅƪť ǿ ǘȅƳ ǿȊƎƭťŘȊƛŜ ǎǘŀƭŜ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ŀōȅ Ƨŀƪ 

ƴŀƧƭŜǇƛŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ ƳŜŘƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǿǎǇƽƱƎǊŀƴƛŜ ǎŜǊǿƛǎǳ Ȋ ǎŜǊǿƛǎŀƳƛ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎiowymi. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÒÚÅÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅÍ ÕÄÚÉÁčĕ× ÓÐĕčÅË ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ 

{ǇƽƱƪŀ ǿȅƪŀȊǳƧŜ Ƨŀƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ ²ŜŘƱǳƎ 

Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ ƛ DǊǳǇȅ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ 

²ȅƪŀȊȅǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ƴŀ 

ƳƻƳŜƴǘ ȊŀƪǳǇǳ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀΣ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜ 

o ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴȅŎƘ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ a{wκa{{C ǿŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ ǇƻŘƭŜƎŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǊŀȊ ǿ Ǌƻƪǳ ǘŜǎǘƻǿƛ ƴŀ ǳǘǊŀǘť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŦƛǊƳȅΦ 

W odniesieniu do Medousa sp. z o.o. ½ŀǊȊŊŘ ǳǎǘŀƭƛƱ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǳǇǊoszczony test 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ƳŜǘƻŘŊ 5/C ǎǇǊŀǿŘȊŀƧŊŎȅ ƎƻŘȊƛǿŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀŎƘ му҈ 

ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜƎƻ όǇǊƻƎƴƻȊŀ Řƭŀ р ƭŀǘύ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ рп҈ ǿȊǊƻǎǘǳ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜƎƻ Ȋȅǎƪǳ 

ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻΦ |ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ Ȋȅǎƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅ {ǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴȅ 

ƴŀ умн ǘȅǎΦ ȊƱΦ ² ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ ƳŜǘƻŘȊƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊȅŘǳŀƭƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻōƭƛŎȊƻƴŀ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ 
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ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪƛ Ǉƻ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƻ о ҈Φ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ȊŘŀƴƛŀΣ ȍŜ ǿȅƴƛƪƛ ǘŜǎǘǳ ό6.171 tȅǎΦ ȊƱύ ǎŊ 

ȊōƭƛȍƻƴŜ Řƻ ŎŜƴ ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳΣ Ŏƻ 

ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ǿȅŎŜƴťΦ ¢ȅƭƪƻ ǇǊȊȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 

i ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ Ȋȅǎƪƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǎǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜǎǘǳ ƳƻȍŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀŏ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅƪŀȊŀƴŜƧ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ 

 

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ȊŀǏ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀōȅŎƛŀ рр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ монΦоонΣус ȊƱ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ƧŜǎǘ ǘƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ Ȋ ¦Ƴƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ нр ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм Ǌ., zmienionej 

ŀƴŜƪǎŜƳ Ȋ Řƴƛŀ мс ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǘŀ ƴƛŜ podlegaƱŀ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁÍÉ osobistymi akcjonariuszy  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ Ϡ нс ust. 3-5 {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǎŊ ǿŜŘƱǳƎ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΥ 

αоΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ōťŘŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

a) ¢ŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ 

a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ оо҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘǊȊȅ 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ 

z ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀŏ ŘǿƽŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ ¢ŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ 

ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƴƛŜ ƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ 

όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ 

z ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀŏ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ 

Rady Nadzorczej. MCI.PrivŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ 

a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ōťŘȊƛŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƻǏǊƽŘ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

Nadzorczej. 

b) ¢ƻƳŀǎȊ tǊǳǎȊŎȊȅƵǎƪƛΣ 5ŀƳƛŀƴ wǳǘƪƻǿǎƪƛΣ ¢ƻƳŀǎȊ 5ǿƻǊƴƛŎƪƛΣ aŀŎƛŜƧ ½ŀǿƛǎȊŀ ŘŜ {ǳƭƛma, Arkadiusz 

{ŜƵƪƻ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ƛ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜΣ ǘŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ hǇŎƧŜ tǳǘ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

w ǇŀǊŀƎǊŀŦŀŎƘ с ƛ т ¦Ƴƻǿȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ мс ƭƛǇŎŀ нллт ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅȍŜƧ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛ ŀ {ǇƽƱƪŊ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȅōƴƛƪǳΣ ŎȊȅƭƛ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмлΦ 

c) ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƭǳō ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ ōťŘȊƛŜ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱƻ ƱŊŎȊƴƛŜ tƛƻǘǊƻǿƛ ²ŊǎƻǿǎƪƛŜƳǳ ƛ tƛƻǘǊƻǿƛ .ƻŎƘŜƵŎȊŀƪƻǿƛΣ ǘŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ 

ƱŊŎȊƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

d) ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀŏ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 

4. tƻǿƻƱŀƴƛŜ ƛ ƻŘǿƻƱŀƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ Ϡ нс ǳǎǘΦ о Ǉǳƴƪǘȅ ŀύ-Ŏύ ǇƻǿȅȍŜƧ ƧŜǎǘ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ όǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵύ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ όȊƱƻȍƻƴych) w biurze 

½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ  

5. W przypadku, gdy:  

1) tƻǎƛŀŘŀƴŀ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ 

½ŀƳƪƴƛťǘȅ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ƴŜǘǳǊŜǎ мΦл ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ оо҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘǊȊȅ 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿȅƎŀǎŀ ƳŀƴŘŀǘ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ 

ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ²ǎƪŀȊŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƳŀƴŘat wygasa 

ŘƻƪƻƴǳƧŜ a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ 

a/LΦ¢ŜŎƘ±ƴŜǘǳǊŜǎ мΦлΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴŀ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ 

a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳbfunduszem 

a/LΦ¢ŜŎƘ±ŜƴǘǳǊŜǎ мΦлΦ ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 
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½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƎŀǎŀ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ a/L 

a/LΦtǊƛǾŀǘŜ±ŜƴǘǳǊŜǎ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ½ŀƳƪƴƛťǘȅΣ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘuszem 

MCI.TechVentures 1.0. 

2) tƻǎƛŀŘŀƴŀ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ¢ƻƳŀǎȊŀ tǊǳǎȊŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻΣ 5ŀƳƛŀƴŀ 

wǳǘƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ¢ƻƳŀǎȊŀ 5ǿƻǊƴƛŎƪƛŜƎƻΣ aŀŎƛŜƧŀ ½ŀǿƛǎȊť ŘŜ {ǳƭƛƳŀ ƛ !ǊƪŀŘƛǳǎȊŀ {ŜƵƪƻ ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ 

р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƭōƻ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ hǇŎƧŜ 

tǳǘ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇŀǊŀƎǊŀŦŀŎƘ с ƛ т ¦Ƴƻǿȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ мс ƭƛǇŎŀ нллт ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜƧ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛ ŀ {ǇƽƱƪŊ aŜŘƻǳǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȅōƴƛƪǳΣ ŀƭŜ ȊŀǿǎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ 

31 grudnia 2010 roku ς ǿȅƎŀǎŀ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ǳǎǘΦ оō ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

3) tƻǎƛŀŘŀƴŀ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴŀ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ tƛƻǘǊŀ ²ŊǎƻǿǎƪƛŜƎƻ ƛ tƛƻǘǊŀ 

.ƻŎƘŜƵŎȊŀƪŀ ǎǇŀŘƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

{ǇƽƱƪƛ ς ǿȅƎŀǎŀ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ǳǎǘΦ оŎ 

ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

² ƪŀȍŘȅƳ Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇǳƴƪǘŀŎƘ мύ-оύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƳŀƴŘŀǘǳ 

dokonuje w ŦƻǊƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛǳΦέ 

 

tƻŘƪǊŜǏƭƛŏ ƴŀƭŜȍȅΣ ƛȍ ƱŊŎȊƴŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ ¢ƻƳŀǎȊŀ tǊǳǎȊŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻΣ 5ŀƳƛŀƴŀ 

wǳǘƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ¢ƻƳŀǎȊŀ 5ǿƻǊƴƛŎƪƛŜƎƻΣ aŀŎƛŜƧŀ ½ŀǿƛǎȊŀ ŘŜ {ǳƭƛƳŀΣ !ǊƪŀŘƛǳǎȊŀ {ŜƵƪƻ ǿȅƎŀǎƱȅ Ȋ ƪƻƵŎŜƳ нлмл 

roku. 

tƻǿȅȍǎȊŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ƛȍ ǿ ǇƛťŎƛƻƻǎƻōƻǿŜƧ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƻōŜŎƴŜƎƻ ǎǘŀƴǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳΣ 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ŘǿƽŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ WŀƪƪƻƭǿƛŜƪ ǿ ŎŜƭǳ 

poszanowania praw drobnych ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǎǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻƪǊŜǏƭŀΣ ȍŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜŘŜƴ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀƪƛŜǘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŀƧŊŎȅ Ƴǳ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ рл҈ 

όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŀƳƛ ǿƻƭƴȅƳƛ ƻŘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ȊŜ 

{ǇƽƱƪŊΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ƭǳō ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳƻƎƱȅōȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyzji. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚÍÉÁÎä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÚÅ ÚÍÉÁÎä ÉÃÈ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ƻōŀǊŎȊƻƴŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ȊƳƛŀƴ 

polskiego prawa. Zmiany prȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ōŀǊŘȊƻ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ǇǊŀǿƴƻ-ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ DǊǳǇȅΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ōŊŘȋ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ 

decyzyjnego. Ponadto procesy asymilacyjne prawa unijnego na grunt krajowy prowadzŊ Řƻ ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŎƛ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǳǘǊǳŘƴƛŀƧŊ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧť ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ .ƱťŘƴŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ƭǳō ǎŀƴƪŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ōŊŘȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

Na tej podstawie Grupa KaǇƛǘŀƱƻǿŀ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǳȊƴŀƧŜ Ȋŀ ȊŀǎŀŘƴŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ten czynnik jako czynnik 

o ƛǎǘƻǘƴȅƳ ȊƴŀŎȊŜƴƛǳΦ DǊǳǇŀ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ōƛŜȍŊŎŜ ǏƭŜŘȊŜƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ 

ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŜ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǿȅƳƻƎƽǿ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚÍÉÁÎä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ 

{ǇƻǏǊƽŘ ȊƳƛŀƴ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΦ 

²ƛŜƭŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŀ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

utǊǳŘƴƛŀƧŊΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ŎȊťǎǘƻ Řƻ ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ ǊŜȊǳƭǘŀǘƽǿΣ ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜ ǎǇƻǎƻōȅ ƛŎƘ ǿȅƪƱŀŘƴƛΦ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǳƭŜƎŀƧŊ ȊƳƛŀƴƻƳΣ ŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊŀƪǘȅƪŀ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿƻ 

ǎŊŘƻǿŜ ǿ ǎŦŜǊȊŜ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜ ǎŊ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜΦ ¢ŀƪƛ ǎǘŀƴ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƛ ǇǊȊȅƧťǘŊ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŎƛŊƎƴƛťǘȅ Řƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÓÙÔÕÁÃÊä ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä 0ÏÌÓËÉ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ǊƻȊǿƽƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴȅ Ȋ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ tƻƭǎƪƛΣ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ōťŘŊŎŜƧ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǊŜƧƻƴŜƳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

gosǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƻƎƽƭƴƻƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. tƻƭǎƪƛΣ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻΣ 

ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ 

i gospodarstw domowych, koniunktura ǿ ōǊŀƴȍȅ L¢Φ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ŎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ 

ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ 

ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

8.2 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ 
 

RyzyËÏ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÎÏÔÏ×Áď ÁËÃÊÉ 

bƻǘƻǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť Ǉƻ ǿǇƛǎŀƴƛǳ Řƻ 

ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G oraz po 

uzyskaniu stosownyŎƘ ȊƎƽŘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ 

{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏ ƭǳō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƪŎƧƛ 

w !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǇŜǿƴƛŀΣ ȍŜ ŘƻƱƻȍȅ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ 

ǿƴƛƻǎƪƛ ōȅƱȅ ŦƻǊƳŀƭƴƛŜ ǇƻǇǊŀǿƴŜ ƻǊŀȊ ōȅƱȅ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅŎƘ 

ƛŎƘ ȊƱƻȍŜƴƛŜΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŜ ǎƛť ƻƪǊŜǎǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ōťŘȊƛŜ 

ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G SpƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ 

ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ É ×ÁÈÁď ÃÅÎ ÁËÃÊÉ 

Akcje Emitenta serii A, B, C, D, E i F ǎŊ obecnie notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku 

NewConnect, ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǊȅƴƪƛŜƳ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

w sierpniu 2007 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G do Alternatywnego Systemu Obrotu na 

rynku NewConnect. LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ƴƛǎƪŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊΦ 

¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ŎȊŀǎŀƳƛ ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΦ 

 

Ryzyko Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÁÍÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ мн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н Regulaminu ASO:  

ï na wniosek emitenta,  

ï ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  

ï ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 17c ust. 1 Regulaminu ASOΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

fƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŜƴ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ wykonuje ƻōƻǿƛŊȊƪi ŎƛŊȍŊŎe na emitentach notowanych na 

Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ przytoŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ: 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ όϠ мп wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƻ ǇƭŀƴŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǘƻǿŀƴƛŜƳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όϠ мр wŜƎǳƭŀƳinu ASO), 
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ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƪƻǇƛƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ 

ƻǊŀȊ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ƭǳō ƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ όϠ мрŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛť Ŏƻ Řƻ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘƧťŎƛŀ ƭǳō ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ƧŜƧ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƭǳō ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ όϠ мрb 

Regulaminu ASO), 

ï ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ όϠ мт wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi όϠ мтa Regulaminu ASO), 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όϠ мтb Regulaminu ASO). 

² ƳƻƳŜƴŎƛŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 

lub uchybienia, hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΥ 

a) ǳǇƻƳƴƛŜŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

b) ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ нлΦлллΣлл ȊƱΣ 

c) ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ, 

d) wȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ (patrz. Ryzyko 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύ. 

 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: 

a) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest 

ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ 

alternatywnym systemie obrotu lub ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΣ 

b) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎh 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀnia alternatywnego systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

naruszeƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

Nadzoru Finansowegƻ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ 

ƳƛŜǎƛŊŎΦ 

 

YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅÍ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

ï na wniosek eƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

przez eƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

ï ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  

ï ǿǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ eƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ emitentŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ  

ï wskutek otwarcia likwidacji emitenta.  

 

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:  

ï ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ  

ï ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  

ï ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ 
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ï Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ emitenta, 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǘŜƧ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ eƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ  

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ instrumentami finansowymi. 

  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 17c ust. 1 pkt 4 wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe eƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ emitent nie ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

systemie obrotu lub ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ wykonuje ƻōƻǿƛŊȊƪi ŎƛŊȍŊŎŜ na emitentach notowanych na 

Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

informacyjneΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǎȊŜǊȊŜƧ ǿ ǇƪǘΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ obrotu akcjami.  

 

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀniu alternatywnego systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ 

CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘzoru Finansowego instrumenty finansowe. 

YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

 

2ÙÚÙËÏ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁčÏŀÅÎÉÁ ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ËÁÒ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ +.& ÚÁ 

nie×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á 

9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘŊŎ ƴƻǘƻǿŀƴȅƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ na Emitenta kary 

adminƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

²ǎǇƻƳƴƛŀƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŀǊǘΦ фс ƛ фт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ Ȋ ŀǊǘΦ 176 Ustawy o obrocie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪŀǊȅ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ōŊŘȋ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΦ 

 

8.3 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 
 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÁËÃÊÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǇǊȊŜŘ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǘŜƎƻ 

ǘȅǇǳ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w funduszach inwestycyjnych. ¢ǊǳŘƴƻ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ Ƨŀƪ ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

w ƪǊƽǘƪƛƳ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ YǳǊǎ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bŀ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƳŀƧŊ ǿǇƱȅǿ 

ǊƻȊƳŀƛǘŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ƻƎƽƭƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ tƻƭǎƪƛΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘΦ tƻƴƛŜǿŀȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻŘŀȍȅ ƛ ǇƻǇȅǘǳ ǎǿƻƛŎƘ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǿƛťŎ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ 

ƻǎƻōŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŀ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÌÅÊÎÙÍÉ ÅÍÉÓÊÁÍÉ ÁËÃÊÉ É ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

W przypadku wystŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƭƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ strategii rozwoju lub dla 

ǎŀƳŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƱ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊǊƻǏƴƛŜ ƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ŘŀƭǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱΦ ² ǘŀƪƛŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀŏ 

finansowania w ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ŎȊȅ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ bƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ 
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ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǿȅŎŜƴť 

instrumŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

ZƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 9 sǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ trzech lat do dnia 

24 czerwca 2013 r. ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ 200.000,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ 

ȊƱƻǘȅŎƘύ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ½ŀǊȊŊŘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ 

Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ 

ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘ. ² ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƭŜȍȅ ǿ ƎŜǎǘƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 

{ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ. ²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ŘƻŎŜƭƻǿȅƳ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ǎǇǊŀǿƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

wykorzystanƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ǳƭŜƎƴƛŜ 

ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta. Z drugiej jednak strony ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛ 

ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ōŜȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘzenia. 

²ŀǊǘƻ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ŜƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ C ƛ D ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǿΦ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ. ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŜƳƛǎƧŀƳƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ C ƛ D 

½ŀǊȊŊŘ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻ ƪǿƻǘť ŜƳƛǎƧƛ мллΦпооΣпл ȊƱΣ ǘƧΦ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ 

мΦллпΦооп ŀƪŎƧƛΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

 

9 :×ÉöÚčÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï %ÍÉÔÅÎÃÉÅ 
 

9.1 +ÒĕÔËÉ ÏÐÉÓ ÈÉÓÔÏÒÉÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

9.1.1 Utworzenie 3ÐĕčËÉ É ÒÏÚ×ĕÊ 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 

 

{ǇƽƱƪŀ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ !ƪǘǳ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛŜƎƻ Ȋ Řƴƛŀ мф ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллт ǊΦ 

z ƛƴƛŎƧŀǘȅǿȅ a/L aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ tƻŎȊŊǘƪƻǿȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪƛ ǿȅƴƻǎƛƱ спн ǘȅǎΦ ȊƱΦ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ спнΦллл 

ŀƪŎƧƛ ƻ ǊƽǿƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱΦ a/L ƻōƧťƱƻ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ мΣлл ȊƱΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ мп 

czerwca 2007 r. 

tƻǿƻƱŀƴƛŜ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ōȅƱƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ŜǘŀǇŜƳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴa stworzeniu 

ƎǊǳǇȅ ƳŜŘƛŀƭƴŜƧ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƳŜŘƛƽǿ ŎȅŦǊƻǿȅŎƘΣ ȊŘƻƭƴŜƧ Řƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ ƪƻƴƪǳǊƻǿŀƴƛŀ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ƳŜŘƛƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΦ 

² ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ǿ ŎŜƭǳ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƎǊǳǇȅ ƳŜŘƛŀƭƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘΥ 

1) ǇǊȊŜƧŊƱ рлΣм҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ {ǘǊŜŜƳƻ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ōťŘŊŎŜƧ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƳǳƭǘƛƳŜŘƛŀƭƴŜƎƻ ǎŜǊǿƛǎǳ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǎǘǊŜŜƳƻΦǇƭ όƪǿƛŜŎƛŜƵ нллт ǊΦύΣ 

2) ǇǊȊŜƧŊƱ утΣм҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ LǇƭŀȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Σ ōťŘŊŎŜƧ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎǇǊȊŜŘŀǿŎŊ ƭŜƎŀƭƴŜƧ ƳǳȊȅƪƛ 

ǇǊȊŜȊ LƴǘŜǊƴŜǘ όƳŀƧ нллт ǊΦύΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нллу ǊΦ ȊǿƛťƪǎȊȅƱ ǎǿƽƧ ǳŘȊƛŀƱ Řƻ фтΣрс҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ 

3) ȊŀƪǳǇƛƱ тп҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǊƻȊǊȅǿƪƻǿȅŎƘ ǎŜǊǿƛǎƽǿ 

internetowych: fotosik.pl, sms.pl, supergry.pl, blopix.pl, foreo.pl, strzegola.pl, morzeogniaΦǇƭ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 

ƻƎƭŊŘŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƧ н Ƴƛƭƛƻƴȅ ǊŜŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜ wŜŀƭ ¦ǎŜǊǎΣ 

4) ƴŀōȅƱ мп҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ /ŀƴΩǘ {ǘƻǇ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όƭƛǎǘƻǇŀŘ нллт ǊΦύΣ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎ 

w ƳŀǊŎǳ нллу ǊΦ ǎǿƽƧ ǳŘȊƛŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ Řƻ ол҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΦ 

 

bŀǎǘťǇƴƛŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƴŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻ ŀƪǘȅǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - Medousa sp. z o. o.:  

1) ȊōȅƱ ǿ ƭƛǇŎǳ нллу ǊΦ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ {ǘǊŜŜƳƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ ǊȊŜŎȊ hƴŜ-2-One S.A., 

2) ȊōȅƱ ǿ ǎǘȅŎȊƴƛǳ нллф ǊΦ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ /ŀƴϥǘ {ǘƻǇ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ²!¸т [ƛƳƛǘŜŘ 

z ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ƛƳŀǎǎƻƭΣ /ȅǇǊΣ 

3) ȊōȅƱ ǿ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нллф ǊΦ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ Lplay Sp. z o.o. na rzecz Avantis S.A. 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY DIGITAL AVENUE S.A. Strona | 46  
 

 

 

² ŜŦŜƪŎƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱŀƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊƻȊǿƻƧǳ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǎǇƽƱƪŀ ǘŀ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нллф ǊΦ ǎƪǳǇƛŀƱŀ 

ǎǿƻƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƴŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ǎŜǊǿƛǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ς ǿǿǿΦŦƻǘƻǎƛƪΦǇƭΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ƧŜƎƻ ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧƛ 

i ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǇƱŀǘ Ȋŀ ǳǎƱǳƎƛ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ǊŜƪƭŀƳ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴȅŎƘ ǿ ƳƻŘŜƭǳ /t! όŎƻǎǘ-per-action) i CPL 

(cost-per-ƭŜŀŘύΦ ²ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƻǇƱŀǘȅ Řƭŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǎŜǊǿƛǎǳ Ȋŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅ ǘǊŀƴǎŦŜǊ ŘŀƴȅŎƘ ƻƪŀȊŀƱȅ ǎƛť 

ǎǳƪŎŜǎŜƳ ƛ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱȅ Řƻ ǇƻƴŀŘ о-krotneƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ Ȋ ƻǇƱŀǘ ŀōƻƴŀƳŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 

{ŜǊǿƛǎ ŦƻǘƻǎƛƪΦǇƭ ǇƻŘƭŜƎŀƱ ŎƛŊƎƱŜƳǳ ŘƻǎƪƻƴŀƭŜƴƛǳΣ ŜŦŜƪǘŜƳ ŎȊŜƎƻ ǿ ŘƴƛŀŎƘ мр-16 listopada 2010 r. 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ƴƻǿŊ ǿŜǊǎƧť ǇƻǊǘŀƭǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ CƻǘƻǎƛƪΦǇƭΦ hōŜŎƴƛŜ ǎŜǊǿƛǎ CƻǘƻǎƛƪΦǇƭ ƧŜǎǘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅƳ ǇƻǊǘŀƭŜƳ ŦƻǘƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅƳ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ƎƱƽǿƴŜ ȋǊƽŘƱƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ 

z o.o. 

 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜƧ Řƻ ǳǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ DǊǳǇȅΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 

w ŎȊǿŀǊǘȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нллф ǊΦ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱ ǇǊƻŎŜǎ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀƻǿƻŎƻǿŀƱ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴȅƳ 

ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

² Řƴƛǳ ом ƳŀǊŎŀ нлмл ǊΦ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ {ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς tƛƻǘǊŜƳ ²ŊǎƻǿǎƪƛƳ 

i Piotrem .ƻŎƘŜƵŎȊŀƪƛŜƳ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ¦Ƴƻǿŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ млл 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ŎŜƴȅ Ȋŀ ƴŀōȅǿŀƴŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƧťŎƛŜƳ ǿ Řƴƛǳ 

8 kwietnia 2010 r. ǇǊȊŜȊ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǎǇƽƱƪƛ {ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǇƽƱƪŀ Styl.Media sp. 

z ƻΦƻΦ ōȅƱŀ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ portalu life-ǎǘȅƭƻǿŜƎƻ {ǘȅƭΦŦƳΦ ǘƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ŎȊƻƱƻǿȅŎƘ ƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ 

ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƪƻōƛŜǘ ƻ ǘŜƳŀǘȅŎŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘȅƳ ǎǘȅƭŜƳ ȍȅŎƛŀΣ ƳƻŘŊ ƛ ǳǊƻŘŊΦ 

W Řƴƛǳ нм ƭǳǘŜƎƻ нлмм ǊΦ ŘƻǎȊƱƻ Řƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ {ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ {ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

² Řƴƛǳ ну ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмл ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴŀƱ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻǊǘŀƭǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ tǊȊŜǇƛǎȅ-Kuchenne.info, 

ǿƱŊŎȊŀƧŊŎ Ǝƻ ǿ ǊŀƳȅ ǎŜǊǿƛǎǳ {ǘȅƭΦŦƳΦ 5Ȋƛťƪƛ ǘŜƳǳ ƻŦŜǊǘŀ ǎŜǊǿƛǎǳ {ǘȅƭΦŦƳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴŀ ƻ ǘǊŜǏŎƛ 

ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ƻǎƽō ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǎȊǘǳƪŊ ƎƻǘƻǿŀƴƛŀΣ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƪǳƭƛƴŀǊƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ŘƛŜǘŀƳƛΦ hƎƭŊŘŀƭƴƻǏŏ 

portalu Przepisy-Kuchenne wynosi ok. мтп ǘȅǎƛťŎȅ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜ ƛ ƻƪΦ рол ǘȅǎƛťŎȅ 

ƻŘǎƱƻƴ όŘŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ōŀŘŀƵ DƻƻƎƭŜ !ƴŀƭȅǘƛŎǎΣ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлмн ǊΦύΦ 

² Řƴƛǳ мр ƳŀǊŎŀ нлмм ǊΦ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊŀǿ Řƻ ŘƻƳŜƴȅ ƧŀƪƧŀΦǇƭ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ ǎŜǊǿƛǎ ƧŀƪƧŀΦǇƭΦ WŀƪƧŀΦǇƭ ǘƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎǇƻǘƪŀƵ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǇƻǎȊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ 

w ƛƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ƻǎƽō ǇƻŘƻōƴȅŎƘ Řƻ ǎƛŜōƛŜΦ tƻǊǘŀƭ ƧŜǎǘ ƻŘǿƛŜŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǇƻƴŀŘ млл ллл ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 

ƎŜƴŜǊǳƧŊ ōƭƛǎƪƻ мƳƭƴ ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΦ  

² Řƴƛǳ нр ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƳƻǿŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ŎŜƭŜƳ ōȅƱƻ ƻōƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ CŀǎƘƛƻǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛΣ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 

w ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǎƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿƻƪƽƱ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ ǎŜǊǿƛǎǳ ǇƻŘ ŘƻƳŜƴŊ 

Fashionstyle.plΦ {ŜǊǿƛǎ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ƳƱƻŘȅŎƘ ƪƻōƛŜǘΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ нрлΦллл 

ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȊŜƪ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ōƭƛǎƪƻ с Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΦ 

 

9.1.2 Emisja akcji serii B i debiut na rynku NewConnect 

 

² ŎŜƭǳ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ мт ƭƛǇŎŀ 

нллт ǊΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ǿ ƛƭƻǏŎƛ 

нлф онн ǇǊȊŜȊ пс ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ǇƻȊȅǎƪŀƱŀ рΦусмΦлмсΣлл ȊƱΦ 

W dniu 24 sierpnia 2007 r. wszystkie akcje Emitenta, tj.: 

1) ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ǿ ƭƛŎȊōƛŜ спнΦллл ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

2) ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǿ ƭƛŎȊōƛŜ нлфΦонн ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀ όǿǊŀȊ Ȋ t5! Řƻ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛύ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ do obrotu na rynku NewConnect. 

² Řƴƛǳ ол ǎƛŜǊǇƴƛŀ нллт ǊΦ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ōȅƱ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǇƛťŎƛǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 
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W dniu 1 kwietnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǳŎƘǿŀƭƛƱƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 

z мΣлл ȊƱ όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅύ Řƻ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƎǊƻǎȊȅύ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴȅƳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ƛŎƘ ƛƭƻǏŎƛ, 

ǘƻ ƧŜǎǘ Ȋ урмΦонн όƻǎƛŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǘǊȊȅǎǘŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Řǿŀύ Řƻ у.513.ннл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƻǎƛŜƳ 

Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǇƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛΦ ²ȅƳƛŀƴŀ ŀƪŎƧƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ Y5t² 

{Φ!Φ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ мс czerwca 2008 r. 

 

9.1.3 %ÍÉÓÊÁ ÁËÃÊÉ ÓÅÒÉÉ # É ÐÏčäÃÚÅÎÉÅ ÚÅ ÓÐĕčËä 3ÔÙÌȢ-ÅÄÉÁ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ 

 

² ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ Řƴƛǳ ом ƳŀǊŎŀ нлмл ǊΦ ¦Ƴƻǿȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ 

{ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ {ǇƽƱƪŀ {ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ōȅƱŀ ǿȅŘŀǿŎŊ ǇƻǊǘŀƭǳ Styl.fm - ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ŎȊƻƱƻǿȅŎƘ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƪƻōƛŜǘ ƻ ǘŜƳŀǘȅŎŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘȅƳ ǎǘȅƭŜƳ 

ȍȅŎƛŀΣ ƳƻŘŊ ƛ ǳǊƻŘŊΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǘȅƭΦŦƳ ƻǎƛŊƎŀ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǊŜƪƭŀƳȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΣ ǇƱŀǘƴȅŎƘ 

ŀōƻƴŀƳŜƴǘƽǿ Ȋŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ ǳǎƱǳƎ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Ŝ-commerce.  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ƳƻǿŊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ŎŜƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ мллΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ {ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 

ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť мΦупфΦффуΣсн ȊƱΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦Ƴƻǿȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǳŘȊƛŀƱƻǿcy Styl.Media sp. 

z ƻΦƻΦ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ōȅƭƛ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ нΦннуΦфмп ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ 

o ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мΦупфΦффуΣсн ȊƱΣ ǘƧΦ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ лΣуо ȊƱ όƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ƎǊƻǎȊŜύ ƪŀȍŘŀΦ 

W dniu 1 czerwca 201л ǊΦΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ-Fabrycznej we 

²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ȊƳƛŀƴ {ǘŀǘǳǘǳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƪǿƻǘť ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ Ȋ ŜƳƛǎji akcji serii C. W wyniku 

ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ 

Ȋ ƪǿƻǘȅ урмΦоннΣ лл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ мΦлтпΦнмоΣпл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ млΦтпнΦмоп ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

nominalƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ. 

W dniu 14 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Digital Avenue S.A. oraz Nadzwyczajne 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ {ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘƧťƱȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱŜƪΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƭŀƴŜƳ 

ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴȅƳ ǿ aƻƴƛǘƻǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ i Gospodarczym Nr 209/2010 (3567), poz. 13021 z dnia 26 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмл ǊΦ 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅȊƴŀƴƻ tŀƴǳ tƛƻǘǊƻǿƛ ²ŊǎƻǿǎƪƛŜƳǳ ƻǊŀȊ tŀƴǳ tƛƻǘǊƻǿƛ .ƻŎƘŜƵŎȊŀƪƻǿƛΣ 

ŎȊƱƻƴƪƻƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ tǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƧΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƭǳō ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ tǊȊŜƧƳǳƧŊŎŜƧΣ ǘŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ƻƴƛ ƱŊŎȊƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƱŊŎȊŜƴƛŀ {ǇƽƱŜƪΣ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀ-

CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{Σ Ȋ Řƴƛŀ нм ƭǳǘŜƎƻ нлмм ǊΦΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀǎǘŊǇƛƱ 

ǿǇƛǎ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ sǇƽƱŜƪ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ 

 

9.1.4 Emisja akcji serii D i realizacja programu motywacyjnego  

 

Emisja ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜƎƻ Řƻ ƪŀŘǊȅ ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪƛŜƧ 

Emitenta ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴǊ луκлсκнлммΣ лфκлсκнлмм ƛ ммκлсκнлмм Ȋ Řƴƛŀ нн ŎȊŜǊǿŎŀ 

2011 r. Emisja aƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ǿ ramach ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

z dnia 17 sierpnia 2011 r. 

 

!ƪŎƧŜ ŜƳƛǎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻǎƻōȅ: 

Á tŀƴ wŀŦŀƱ aŀƱŜŎƪƛ ƻōƧŊƱ урΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ, 
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Á tŀƴ tƛƻǘǊ .ƻŎƘŜƵŎȊŀƪ objŊƱ мпΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ, 

Á tŀƴ tƛƻǘǊ ²Ŋǎƻǿǎƪƛ ƻōƧŊƱ тлΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ. 

 

Rejestracja akcji serii D ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ 22 listopada 2011 r. 

 

9.1.5 Emisja akcji ÓÅÒÉÉ % ÏÒÁÚ ÐÏÚÙÓËÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÁËÔÕÁÌÎÅ ÐÏÔÒÚÅÂÙ 3ÐĕčËÉ É ËÏÎ×ÅÒÓÊÁ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÎÁ ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ 

 

² Řƴƛǳ нн ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмм ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ оκлфκнлмм 

w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 

z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ 

z ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴŊ ǳŎƘǿŀƱŊΣ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊȅŏ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ 

z ƪǿƻǘȅ мΦлфмΦммоΣпл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ мΦмунΦоосΣмл ȊƱΣ ǘƧΦ ƻ ƪǿƻǘť фмΦнннΣтл ȊƱ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť фмнΦннт ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

 

/Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜΥ 

a) w zakresie 612.227 ŀƪŎƧƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇƽƱŎŜ a/L aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ - лΣтр ȊƱ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 

Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧťΣ ǘƧΦ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ŎŜƴť прфΦмтлΣнр ȊƱ όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǎǘƻ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύΣ 

b) w zakresie 300.000 akcji oferowanych Markowi Kamola - лΣул ȊƱ όƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƎǊƻǎȊȅύ Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧťΣ ǘƧΦ Ȋŀ 

ƱŊŎȊƴŊ ŎŜƴť нплΦлллΣлл ȊƱ όŘǿƛŜǏŎƛŜ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

/ŜƭŜƳ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ōȅƱƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǿƻōŜŎ a/L aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ {ǇƽƱŎŜ ǿ Řƴƛǳ му czerwca 2007 r.Σ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

240.000,00 ȊƱ ƴŀ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ {ǇƽƱƪƛΦ tƻȍȅŎȊƪŀ ƻŘ a/L aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ ōȅƱŀ ǿȅƳŀƎŀƭƴŀΦ tƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎŀ 

ǿȅǊŀȊƛƱ ȊƎƻŘť ƴŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƧŜƧ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŜ Ȋ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ 

ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛΦ ¢ŀƪƛ ǎǇƻǎƽō ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƭŜȍŀƱ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ōƻǿƛŜƳ ƴƛŜ ȊƳǳǎȊŀƱ jej do 

ǿȅŀǎȅƎƴƻǿŀƴƛŀ ƪǿƻǘ ƎƻǘƽǿƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅΣ ŀ ǇǊȊȅŎȊȅƴiƱ ǎƛť Řƻ 

ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ƪǿƻǘȅ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪƛΦ |ǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǎǇƱŀǘť 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƳƻƎƱȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǊŜƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜ ŎŜƭŜƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƱƻȍŜƵ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ 

ǎŜǊƛƛ 9 ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊȅƴƪƻǿŊ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀƱŀ 

w ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ƻŘ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ŀƪŎƧƛ. Cena emisyjna akcji serii E oferowanych MCI 

Management S.A. ōȅƱŀ ƴƛŜŎƻ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ akcji serii E zaoferowanych Panu Markowi Kamola z uwagi 

ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ a/L aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ ǿȅǊŀȊƛƱŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧť Ȋ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ƻŘǎŜǘŜƪ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘ Ȋŀ ȊǿƱƻƪť 

w ȊǿǊƻŎƛŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ. 

 

Rejestracja akcji sŜǊƛƛ 9 ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ мр ƎǊǳŘƴƛŀ нлмм r. 

 

9.1.6 Emisja akcji serii F oraz ÎÁÂÙÃÉÅ ÕÄÚÉÁčĕ× &ÁÓÈÉonstyle.pl sp. z o.o. i realizacja systemu 

×ÙÎÁÇÒÁÄÚÁÎÉÁ 0ÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ × ÌÁÔÁÃÈ φτυτ É φτυυ 

 

W wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 25 sierpnia 2011 r., zmienionej aneksem z dnia 16 stycznia 2012 r., 

w dniu 22 marca 2012 r. Emitent ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 

w ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ bŀ ƳƻŎȅ ǇƻǿƻƱŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŘ Řƴƛŀ мм ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмн Ǌ. posiada ррл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ 

Fashionstyle.pl sp. z o.o.Σ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 55% udziaƱu w ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǎǇƽƱƪƛ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀōȅƱ Ȋŀ ƪǿƻǘť монΦоонΣус ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

 

bŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀƳƛ ǳƳƽǿ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ŎŜƴŀ ƴŀōȅŎƛŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 
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{ǇƽƱƪƛΣ ŀ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ȊōȅǿŎƻƳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀΣ Ȋ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǿƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ȊōȅǿŎƻƳ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ 

 

² Řƴƛǳ нн ƳŀǊŎŀ нлмн ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 1 w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

w ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ōťŘŊŎŊ ǇƻŘǎǘŀǿŊ ǇǊŀǿƴŊ ŜƳƛsji akcji serii CΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŊ ǳŎƘǿŀƱŊΣ 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊȅŏ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ мΦмунΦоосΣмл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ мΦнллΦллнΣтл 

ȊƱΣ ǘƧΦ ƻ ƪǿƻǘť мтΦсссΣсл ȊƱ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мтсΦссс ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ CΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

 

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŎŜƭǳ realizacji ǳŎƘǿŀƱȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ Řƴƛŀ нп 

lutego 2011 roku nr 1/03/2011 w sprawie systemu wynagradzania Prezesa ZaǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмл ƛ нлмм. 

ZƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ƳƻŘŜƭŜƳ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƧŜƳǳ ƴŀƭŜȍƴŜ ς na podstawie 

ǳŎƘǿŀƱȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴǊ мκлоκнлмм ǿȅƴƻǎƛƱƻ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴƛŜ оΦрлл,00 ȊƱ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜ ǿ Ǌƻƪǳ нлмл ƻǊŀȊ 

4.000,00 ȊƱ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜ ǿ Ǌƻƪǳ нлммΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳŜƳ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀΣ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ǇǊȊȅȊƴŀƴƻ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ Ǉƻ нлмм Ǌƻƪǳ ммлΦллл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 

W ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƻŦŜǊǘŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ C ōȅƱŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

/Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜΥ 

a) w zakresie 33.333 akcji - лΣтм ȊƱ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ƎǊƻǎȊȅύ Řƭŀ tŀƴƛ !ƭŜƪǎŀƴŘǊȅ {ƛǘŀǊǎƪƛŜƧ Ƨŀƪƻ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀ ǎǇƽƱƪƛ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

b) w zakresie 33.333 akcji - лΣтм ȊƱ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ƎǊƻǎȊȅύ Řƭŀ tŀƴŀ 5ŀƴƛŜƭŀ YŀŎȊƳŀǊƪŀ Ƨŀƪƻ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀ ǎǇƽƱƪƛ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

c) w zakresie 110.000 akcji - лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ Řƭŀ Pana tƛƻǘǊŀ ²ŊǎƻǿǎƪƛŜƎƻΣ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Emitenta. 

 

Rejestracja akcji serii F ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ м7 kwietnia 2012 r. 

 

9.1.7 %ÍÉÓÊÁ ÁËÃÊÉ ÓÅÒÉÉ ' É ÎÁÂÙÃÉÅ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ ÕÄÚÉÁčĕ× -ÅÄÏÕÓÁ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ 

 

W wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 28 maja 2012 r., ƪǘƽǊŀ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ 

z podpisƽǿ ǇǊȊŜȊ strony umowy, tj. w dniu 15 czerwca 2012 rΦΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ƻŘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ǎǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜ aŜŘƻǳǎŀ 

sp. z o.o., tj. w ƱŊŎȊƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ н.усл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рнΣлл ȊƱ ƪŀȍŘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 26,00% 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ Medousa sp. z o.o. 

 

Za zbywane 2.усл ǳŘȊƛŀƱƽǿ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻ.o. wsǇƽƭƴƛŎȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿƛ ƻǘǊȊȅƳŀƭƛ ƱŊŎȊƴŊ ŎŜƴť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

461.50лΣлл ȊƱΦ tƱŀǘƴƻǏŏ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ stron, tj. 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎych z umowy 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ȋ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿƻōŜŎ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƻōƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ срл.000 akcji ǎŜǊƛƛ DΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ. W celu wykonania przez Emitenta 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿȅȍŜƧΣ w ƱŊŎȊƴŜƧ kǿƻŎƛŜ псмΦрллΣлл ȊƱ 

Emitent wyemitƻǿŀƱ 650.000 akcji na okaziciela serii G, ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ akcja oraz cenie 

ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ лΣтм ȊƱ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ƎǊƻǎȊȅύ za ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΣ ŎȊȅƭƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ όŎŜƴƛŜ ƻōƧťŎƛŀύ 

ǊƽǿƴŜƧ псмΦрллΣлл ȊƱΦ 

 

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ww. umowy inwestycyjnej spowodƻǿŀƱŀ uzyskanie przez Emitenta 100,00% udziŀƱƽǿ 

w ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǎǇƽƱƪƛ aŜŘƻǳǎŀ sp. z o.o. 
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Akcje emisji serii G ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻǎƻōȅ: 

Á tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ tǊǳǎȊŎȊȅƵǎƪƛ ƻōƧŊƱ нмлΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

Á tŀƴ 5ŀƳƛŀƴ wǳǘƪƻǿǎƪƛ ƻōƧŊƱ нмлΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

Á Pan Tomasz Dwornicki ƻōƧŊƱ мсрΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

Á tŀƴ !ǊƪŀŘƛǳǎȊ {ŜƵƪƻ ƻōƧŊƱ онΦрлл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

Á Pan Maciej Zawisza de Sulima ƻōƧŊƱ онΦрлл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

 

Rejestracja akcji serii G ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ о ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2012 r. 

 

9.2 $ÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

9.2.1 Podstawowe ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÏÄÕËÔÁÃÈ É ÕÓčÕÇÁÃÈ 

 

9.2.1.1 Profil  ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǘǿƻǊȊȅ ƎǊǳǇť ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŀ ǎǇƽƱƪƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ǎŜƪǘƻǊŀŎƘΥ ƭƛŦŜǎǘȅƭŜ 

i ǊƻȊǊȅǿƪŀΦ {ǘŀǿƛŀ ǎƻōƛŜ Ȋŀ ŎŜƭ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŜ ǘǊŜǏŎƛΣ 

ǳǎƱǳƎΣ ǊƻȊǊȅǿƪƛ ƛ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƴŀ ǇƻǊǘŀƭŀŎƘ ǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘȅƳ ǎǘȅƭŜƳ ȍȅŎƛŀΦ 

5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƴŀŘȊƻǊǳƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻǊǘŦŜƭƻǿŜ ƻǊŀȊ ǿǎǇƛŜǊŀ ƛŎƘ ǊƻȊǿƽƧΦ 

 

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ƳŀǊƪŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ S.A. jest Styl.fm (ƴŀƭŜȍŊŎa do Digital 

Avenue S.A.) oraz Fotosik.pl (ƴŀƭŜȍŊŎa Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ). WŜǎǘ ǘƻ ƎǊǳǇŀ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛ ǳǎƱǳƎ 

ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ƛ ƳƻōƛƭƴŜΣ ǿƻƪƽƱ ƪǘƽǊȅŎƘ ōǳŘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿƛǊǘǳŀƭƴŜ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛΦ tƻǊǘŀƭŜ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǎƪǳǇƛŀƧŊ Ƨǳȍ ǇƻƴŀŘ 2 Ƴƭƴ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƛ grupa ta stale 

ǿȊǊŀǎǘŀΦ [ƛŎȊōŀ ƻŘǎƱƻƴ ǎƛťƎŀ ǇƻƴŀŘ пл Ƴƭƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΣ ŀ ƭƛŎȊōŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱŀ 

Ƨǳȍ мΣн Ƴƭƴ ƻǎƽōΦ 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƪƱŀŘŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ƴŀ ōŀȊƛŜ Ƨǳȍ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǿ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǊŜƴǘƻǿƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀŎƘ ǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΦ /ŜƭŜƳ 5ƛƎƛǘŀƭ 

Avenue S.A. jest ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿƛƻŘŊŎŜƧ pozycji ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǎƛťƎǳΣ ƧŀƪƻǏŎƛ ŎƻƴǘŜƴǘǳ ƻǊŀȊ ǊƻȊǊȅǿƪƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 

w kategorii ǎŜǊǿƛǎƽǿ Řƭŀ ƪƻōƛŜǘΦ 

 

5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ǇƻǊǘŀƭŜ ǿƻƪƽƱ ǇƻǊǘŀƭǳ Styl.fm ς ƴŀƭŜȍŊŎŜƎƻ Řƻ 5ƛƎƛǘŀƭ 

!ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻǊŀȊ Fotosik.pl ς ƴŀƭŜȍŊŎŜƎƻ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ aŜŘƻǳǎŀ sp. z o.o. 
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ü Portal Styl.fm  

 

 
 

Styl.fm ǘƻ ǇƻǊǘŀƭΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿƱŊŎȊƻƴȅ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜƧťŎƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ {ǘȅƭΦaŜŘƛŀ ǎǇΦ 

z ƻΦƻΦ hŘ Řƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǎǇƽƱƪŊ ƧŜǎǘ ƻƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻǊǘŀƭ 

inspirowany jest przez zagraniczne, lifestylowe serwisy ƪƻōƛŜŎŜΣ ƻ ǘŜƳŀǘȅŎŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘȅƳ ǎǘȅƭŜƳ 

ȍȅŎƛŀΣ ƳƻŘŊΣ ǳǊƻŘŊΣ ƪǳƭƛƴŀǊƛŀƳƛΣ ȊŘǊƻǿƛŜƳΣ ǇǎȅŎƘƻƭƻƎƛŊ ƛ ƛƴΦ DǊǳǇŊ ŘƻŎŜƭƻǿŊ ǎŊ ƎƱƽǿƴƛŜ ƪƻōƛŜǘȅ ƳƱƻŘŜΣ 

ƳƛŜǎȊƪŀƴƪƛ ƳƛŀǎǘΣ ǇǊȊȅǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ŘǳȍŊ ǿŀƎť Řƻ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǿȅƎƭŊŘǳ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ bŀ ƱŀƳŀŎƘ ǇƻǊǘŀƭǳ {ǘȅƭΦŦƳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ 

ǎƛť ȊŀǇƻǿƛŜŘȊƛ ƛƳǇǊŜȊ ƳƻŘƻǿȅŎƘΣ ƎŀƭŜǊƛŜ Ȋ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅƳƛ ƪƻƭŜƪŎƧŀƳƛ ƳŀǊŜƪ ƻŘȊƛŜȍƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻƪŀȊƽǿ 

ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘŀƴǘƽǿ ƳƻŘȅΦ {ǘȅƭΦŦƳ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ǿȅƳƛŀƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ ǇƻƎƭŊŘƽǿ ƻǎƽō 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǘŊ ǘŜƳŀǘȅƪŊΦ ¦ȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ƳŀƧŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȍȅŎƛǳ ǇƻǊǘŀƭǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀǿŀƴƛŜ 

ȊŘƧťŏ ƛ ƪƻƳŜƴǘŀǊȊȅ ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜ YŀǘŀƭƻƎǳ CǊȅȊǳǊΣ ƳƻŘȅΣ ƳŀƴƛŎǳǊŜ ƛ ƳŀƪƛƧŀȍȅΦ 5Ȋƛťƪƛ 

ǎǇŜŎƧŀƭƴȅƳ ƪƻƴƪǳǊǎƻƳ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȊƪƛ ƳŀƧŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŘƻōȅŎƛŀ ƴŀƎǊƽŘ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƳŀǊƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƭǳō 

ƻŘȊƛŜȍȅΦ 

 

5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŜ ŀƪǘȅǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜƧťŏ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ 

i ǎǇƽƱŜƪΦ tƻ ƴŀōȅŎƛǳ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмм ǊΦ ǇƻǊǘŀƭǳ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ WŀƪƧŀΦǇƭΣ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƻƪΦ млл ǘȅǎΦ ǿƛȊȅǘ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ƻƪΦ н Ƴƭƴ ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΣ {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜƧťƱŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

kilku serwisach: grze internetowej- Fashionstyle.pl, magazynie dla kobiet - naobcasach.pl i serwisie dla 

ǊƻŘȊƛŎƽǿ - tik-tak.pl. 

tƻŘ ƪƻƴƛŜŎ LLL ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмм ǊΦ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť Ȋ ŦƛǊƳŊ DƻŀƭΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ 

ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ǇƻǊǘŀƭƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ DƻŀƭΦǇƭΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǳƳƻǿȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜƧ 

ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿŜǎȊƱȅ ǎŜǊǿƛǎȅ ǇƛƱƪŀǊǎƪƛŜ ƻŘǿƛŜŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪΦ прл ǘȅǎΦ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ т-

у Ƴƭƴ ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΦ  

5Ȋƛťƪƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿƛŜ DǊǳǇŀ {ǘȅƭΦŦƳ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎǿƽƧ ȊŀǎƛťƎΣ Ŏƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǿȊǊƻǎǘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŜƪƭŀƳȅ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜΦ 

W kwietniu 2012 r. 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǇǊȊŜƧťƱŀ рр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  

 

hƎƭŊŘŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ {ǘȅƭΦŦƳ: ponad 6лл ǘȅǎΦ ǊŜŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ponad 12ΦлллΦллл ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜ, co 

daje 3,18 ҈ ȊŀǎƛťƎǳ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜ (ȋǊƽŘƱƻΥ ǊŀǇƻǊǘ aegapanel PBI/Gemius za ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ 2012, kategoria 
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{ǘȅƭ ÀȅŎƛŀύΦ ²ǏǊƽŘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ƻ ǘŜƳŀǘȅŎŜ αǎǘȅƭ ȍȅŎƛŀέΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ǇƻŘ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƻŘǎƱƻƴΦ 

 

ü Portal Przepisy.Styl.fm  

 

 
 

Portal Przepisy.Styl.fm ƧŜǎǘ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅ Řƻ ƻǎƽō ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǎȊǘǳƪŊ ƎƻǘƻǿŀƴƛŀΦ hŦŜǊǳƧŜ ŎȊȅǘŜƭƴƛƪƻƳ 

ƛƴǘŜǊŀƪǘȅǿƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ǿȅƳƛŀƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘΦ ƻƎƽƭƴƻǇƻƧťǘŜƧ ǘŜƳŀǘȅƪƛ ƪǳƭƛƴŀǊƴŜƧΦ bŀ ǇƻǊǘŀƭǳ ȊƴŀƧŘȊƛŜƳȅ 

ƳΦƛƴΦ ŎƛŜƪŀǿŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅΣ ŘƻŘŀǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ǊŜŘŀƪŎƧť ƻǊŀȊ ǿƛŜƭŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŘǊƻǿȅƳ ƻŘȍȅǿƛŀƴƛǳΣ 

dietach czy nowinkach kulinarnych. 
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ü Portal Fotosik.pl  

 

 
 

 

Fotosik.pl ǘƻ ƎƱƽǿƴȅ ǎŜǊǿƛǎ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ς Medousa sp. z o.o. Obecnie serwis Fotosik.pl jest 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅƳ ǇƻǊǘŀƭŜƳ ŦƻǘƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅƳ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ƎƱƽǿƴŜ ȋǊƽŘƱƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎǇƽƱƪƛ 

Medousa sp. z o.o. 9ƳƛǘŜƴǘ ƪƱŀŘȊƛŜ Řǳȍȅ ƴŀŎƛǎƪ ƴŀ ŎƛŊƎƱŜ ŘƻǎƪƻƴŀƭŜƴƛŜ ǎŜǊǿƛǎǳ ŦƻǘƻǎƛƪΦǇƭΦ 

hƎƭŊŘŀƭƴƻǏŏ Fotosik.pl: ponad 900 tys. ǊŜŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ǇƻƴŀŘ мнΦлллΦллл ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΣ co daje 

4,66 ҈ ȊŀǎƛťƎǳ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ LƴǘŜǊƴŜŎƛe (ȋǊƽŘƱƻΥ ǊŀǇƻǊǘ aŜƎŀǇŀƴŜƭ t.LκDŜƳƛǳǎ Ȋŀ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ 2012, kategoria 

Kultura i Rozrywka). 

 

 

ü Portal Jakja.pl 
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Jakja.pl ǘƻ ǎŜǊǿƛǎ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǊŀƴŘƪƻǿȅƳΦ tƻǊǘŀƭ ƧŜǎǘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧƛ ƻǎƽō 

ǇƻǎȊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ ȊƴŀƧƻƳȅŎƘ ƛκƭǳō ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƽǿƪƛΦ bŀ WŀƪƧŀΦǇƭ ȊƴŀƧŘȊƛŜƳȅ ƳΦƛƴΦ ǘŜǎǘȅ ǇǎȅŎƘƻƭƻƎƛŎȊƴŜΣ ǇƻƳŀƎŀƧŊŎŜ 

ȊǊƻȊǳƳƛŜŏ ŎŜŎƘȅ ǎǿƻƧŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳΦ 5ƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǎƱǳȍȅ 9ƴƴŜŀƎǊŀƳΣ /ȅōŜǊƴŜǘȅƪŀΣ ǘŜǎǘ ǇǊƻƧŜƪŎȅƧƴȅ 

ǘǿŀǊȊȅ ǿȊƻǊƻǿŀƴȅ ƴŀ ǘŜǏŎƛŜ {ȊƻƴŘƛŜƎƻΣ YƻƪƻƭƻƎƛŀ ƛ ƛƴne ankiety. 

 

ü Portal Fashionstyle.pl  

 

 
 

FashionStyle.pl ǘƻ ǎŜǊǿƛǎΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀǇťŘȊŀ ƳƻŘŀΦ aƻȍƴŀ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǎƛť ǿ ƪƛŜǊƻǿŀƴƛǳ ƪŀǊƛŜǊŊ ǿƛǊǘǳŀƭƴŜƧ ƳƻŘŜƭƪƛ ƭǳō 

Ȋƻǎǘŀŏ ǿƛǊǘǳŀƭƴŊ ǇǊƻƧŜƪǘŀƴǘƪŊ ƛ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀŏ ǳōǊŀƴƛŀΦ 5ƭŀ ǘǿƽǊŎƽǿ ǎŜǊǿƛǎǳ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ƧŜǎt 

ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŏ CŀǎƘƛƻƴ{ǘȅƭŜ - ǇƻǊǘŀƭ ƻŘ ȊŀǿǎȊŜ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ōȅƱ Ȋ ŘǳȍȅƳ ƧŜƧ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜƳΦ 5Ȋƛťƪƛ ǘŜƳǳΣ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ǘǿƻǊȊŊ ōŀǊŘȊƻ ȊȍȅǘŊ ƛ ŀƪǘȅǿƴŊ ƎǊǳǇťΦ bŀǎǘƻƭŜǘƴƛŜ ƳƛƱƻǏƴƛŎȊƪƛ ƳƻŘȅ Ȋ ŎŀƱŜƧ tƻƭǎƪƛ ƳƻƎŊ ǿȅƳƛŜƴƛŀŏ 

ǎƛť ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀƳƛΣ Řȅǎƪǳǘƻǿŀŏ ƻ ǘǊŜƴŘŀŎƘ ƛ ŘȊƛŜƭƛŏ ǎƛť ǎǿƻƛƳƛ ǇǊƻōƭŜƳŀƳƛΦ 
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ü Portal Tik -Tak.pl  

 

 
 

Tik-tak.pl ǘƻ ǇƻǊǘŀƭ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅ Řƻ ƳƱƻŘȅŎƘ ƳŀƳ ƛ ƪƻōƛŜǘ ǿ ŎƛŊȍȅΦ {ŜǊǿƛǎ ǎƪǳǇƛŀ ǎƛť ƴŀ ǘŜƳŀǘȅŎŜ rodzicielskiej. 

½ƴŀƧŘȊƛŜƳȅ ǘŀƳ ǿƛŜƭŜ ŎƛŜƪŀǿȅŎƘ ƛ ǇƻȍȅǘŜŎȊƴȅŎƘ ǊŀŘ ƻǊŀȊ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜōƛŜƎǳ ŎƛŊȍȅΣ ǇƻǊƻŘǳ ŎȊȅ 

ǿȅŎƘƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŜŎƛΦ !ǘǳǘŜƳ ǎŜǊǿƛǎǳ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴŜ fƻǊǳƳΣ ōťŘŊŎŜ ƻǘǿŀǊǘŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ ǿȅƳƛŀƴȅ ƻǇƛƴƛƛ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȊŜƪΦ 

 

ü Portal Naobcasach.pl 

 

 
 

Naobcasach.pl to internetowy magazyn o modzie i urodzie skierowany do kobiet. W serwisie znajdziemy wiele 

ƛƴǘŜǊŜǎǳƧŊŎȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘΦ ƴƻǿƛƴŜƪ ƪƻǎƳŜǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ŘŜǎƛƎƴŜΩǳΣ ǿȅŎƘƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŜŎƛΣ ƪǳŎƘƴƛΣ ƪǳƭǘǳǊȅ ƛ ǎǘȅƭǳ 

ȍȅŎƛŀΦ !ǘǊŀƪŎȅƧƴŊ ŎȊťǏŎƛŊ ǇƻǊǘŀƭǳ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ Ǌozbudowane forum. 

 

 

9.2.1.2 7ÓÐĕčÐÒÁÃÁ Ú ÐÁÒÔÎÅÒÁÍÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÒÙÎËÕ ÒÅËÌÁÍÙ 

 

² Řƴƛǳ м ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмл ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť ǇŀǊǘƴŜǊǎƪŊ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ Goldbach Audience (Poland) 

sp. z o.o. (dawniej: Arbomedia Polska sp. z o.o.)Σ ƪǘƽǊŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ȊŀǎŀŘȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ 

ǇǊȊŜȊ ǎŜǊǿƛǎȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀƴƛŀ ƴŀ ƴƛŜƧ ǊŜƪƭŀƳ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ 

przez Goldbach Audience (Poland) ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ½ŀǿŀǊǘŀ ǳƳƻǿŀ ȊŀǎǘťǇǳƧŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

Goldbach Audience (Poland) ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ 
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!ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ŜƭŜƳŜƴǘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜƧ Řƻ ƭŜǇǎȊŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǎȅƴŜǊƎƛƛ ǿ DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

Digital Avenue S.A. 

Goldbach Audience (Poland) ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŊ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƻōǊƻǘƽǿ ŀƎŜƴŎƧŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎŊ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŜƪƭŀƳ ǿ ǇƻǊǘŀƭŀŎƘ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜΦ  

 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ȊŀǎŀŘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǘǊƻƴŀƳƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

i ƻōǎƱǳƎƛǿŀƴƛŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ ǿǿǿΦǎǘȅƭΦŦƳΤ ǿǿǿΦŦƻǘƻǎƛƪΦǇƭΤ ǎƳǎΦǇƭΤ ǿǿǿΦǎǳǇŜǊƎǊȅΦǇƭΤ ǎǘǊȊŜƭƎƻƭŀΦǇƭΤ 

www.blopix.pl, goal.pl, fashionstyle.pl, naobcasach.pl, tik-tak.pl, kocham.to.  

Na podstawie umowy Goldbach Audience (Poland) ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛǳ 5ƛƎƛǘŀƭ 

!ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ƻōǎƱǳƎƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ ǿƛǘǊȅƴ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƛ ƻōǎƱǳƎƛǿŀƴƛŜ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿ 

ƻǊŀȊ ƻōǎƱǳƎť ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŊ ŦƻǊƳ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ǿƛǘǊȅƴΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴŀŘǘƻΣ ȊŀǿƛŜǊŀ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ǇƻǊǘŀƭŀƳƛΣ ƴƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǳƳƻǿȅ 

o ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǇǊŀǿƻ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿȅƴŀƧƳƻǿŀƴƛǳ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ƴŀ ǘȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭŀŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ Goldbach 

Audience (Poland) sp. z o.o. 5ƻ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ǇǊȊŜƧťǘȅŎƘ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍŊ ǇƻǊǘŀƭŜ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ 

ǎǇƽƱƪƛ DƻŀƭΦǇƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ, Kocham.to sp. z o.o. oraz naobcasach.pl. 

 

tƻƴƛȍǎȊȅ schemat ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇƻǊǘŀƭŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ S.A.: 

 

Schemat 1 Portale zaÒÚäÄÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 'ÒÕÐö $ÉÇÉÔÁÌ !ÖÅÎÕÅ 3Ȣ!Ȣ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

DǊǳǇŀ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜΣ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǿȅŘŀǿŎŀƳƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȊŀƧŜƳƴŜƎƻ ǿǎǇƛŜǊŀƴƛŀ 

ŘȊƛŀƱŀƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘ ǿ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜΦ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ǇƻƭŜƎŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴa wzajemnym 

http://www.blopix.pl/
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ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘΦ 5ƻ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀƭƛŎȊȅŏ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ wƛƴƎŜǊ 

Axel Springer Polska sp. z o.o. (wydawca m.in. dziennika Fakt i portalu internetowego Fakt.pl), Tro Media S.A. 

 

9.2.1.3 Struktura  ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× %ÍÉÔÅÎta  

 

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. DǊǳǇŀ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 

w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΣуф Ƴƭƴ ȊƱ ǿƻōŜŎ пΣмр Ƴƭƴ ȊƱ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ нлмл ǊΦΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴƛŜƳŀƭ 

o 42% r/r . ¢ŀƪ Řǳȍŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇŀ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƪǘƽǊŀ 

ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ŜƎȊŜƪǿƻǿŀƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪǿƛȊȅŎȅƧƴŜƧ 

ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛκǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŎƛ ŎƻƴǘŜƴǘǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇƻǊǘŀƭƛΦ 

 

5ƻ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ w 2011 r. ȊŀƭƛŎȊȅŏ ƴŀƭŜȍȅΥ  

Á ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜƪƭŀƳȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ όунΣтн҈ύ, 

Á ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŀŦƛƭƛŀŎƧƛ - ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŀƳƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅƳƛ όфΣпс҈ύ, 

Á ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƘŀƴŘƭǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ όŜ-ŎƻƳƳŜǊŎŜύΣ ǿ ǘȅƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ 

i ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ όтΣун҈ύΦ 

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǊƻŘȊŀƧƻǿŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇť 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ {Φ!Φ w 2011 r. 

 

Wykres 1 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ Emitenta w 2011 r.  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

9.2.2 Strategia rozwoju  Emitenta  

 

² ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻȊȅŎƧƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧΣ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ 

ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛǳ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŎŜƭƽǿΥ 

 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ȊōǳŘƻǿŀƴƛǳ ƎǊǳǇȅ ƴŀƭŜȍŊŎŜƧ Řƻ pierwszej dwudziestki ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ 

ŦƛǊƳ ƳŜŘƛŀƭƴȅŎƘ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ŀƪǿƛȊȅŎƧŜ ǎǇƽƱŜƪ ƭǳō ǇƻǊǘŀƭƛ 

i ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ internetowych. 

 

Digital Avenue S.A. ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŜ ŀƪǘȅǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜƧťŏ ǇƻǊǘŀƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ 

i ǎǇƽƱŜƪΦ tƻ ƴŀōȅŎƛǳ ǿ L ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмм ǊΦ ǇƻǊǘŀƭǳ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ WŀƪƧŀΦǇƭΣ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƻƪΦ млл ǘȅǎΦ ǿƛȊȅǘ 

82,72% 

9,46% 

7,82% 

reklama 

afiliacja 

e-commerce 
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ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ok. м Ƴƭƴ ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΣ {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜƧťƱŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

kilku serwisach: Fashionstyle.pl, magazynie dla kobiet - naobcasach.pl i serwisie dla roŘȊƛŎƽǿ - tik-tak.pl. 

Pod koniec III ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмм Ǌƻƪǳ 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ S.A. ǇƻŘǇƛǎŀƱa ǳƳƻǿť Ȋ ŦƛǊƳŊ DƻŀƭΦǇƭ sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ 

ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ǇƻǊǘŀƭƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ DƻŀƭΦǇƭΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǳƳƻǿȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜƧ 

ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿŜǎȊƱȅ ǎŜǊǿƛǎȅ ǇƛƱƪŀǊǎƪƛŜ ƻŘǿƛŜŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪΦ прл ǘȅǎΦ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ т-

у Ƴƭƴ ƻŘǎƱƻƴ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΦ 5Ȋƛťƪƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿƛŜ DǊǳǇŀ {ǘȅƭΦŦƳ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎǿƽƧ ȊŀǎƛťƎΣ Ŏƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǿǇƱȅƴŊŏ 

ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŜƪƭŀƳȅΦ ² ƪǿƛŜǘƴƛu 2012 r. 5ƛƎƛǘŀƭ !ǾŜƴǳŜ ǇǊȊŜƧŊƱ рр҈ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ CŀǎƘƛƻƴǎǘȅƭŜΦǇƭ sp. z o.o. 

² Řƴƛǳ мф ƭƛǇŎŀ нлмн ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ƪǳǇƴŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ aŜŘƻǳǎŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅƳƛ 

ǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ bŀ ƳƻŎȅ ǇƻǿƻƱŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘ - ŘȅǎǇƻƴǳƧŊŎȅ Ƨǳȍ тп҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ aŜŘƻǳǎŀ 

sp. z o.o. - ȊŀƪǳǇƛƱ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜ aŜŘƻǳǎŀ sp. z o.o. 

W dniu 10 ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ ŦƛǊƳŊ YƻŎƘŀƳΦǘƻ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 

przez Emitenta poǿƛŜǊȊŎƘƴƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ǇƻǊǘŀƭǳ YƻŎƘŀƳΦǘƻΦ 5Ȋƛťƪƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿƛŜΣ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŀ ǊŜƪƭŀƳƻǿŀ 

ǇƻǊǘŀƭƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎǿƽƧ ȊŀǎƛťƎ ƻ ƻƪΦ 0,5 mln unikalnych 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΦ 

 

9.2.3 Otoczenie rynkowe Emitenta  

 

9.2.3.1 Rynek IT w Polsce 

 

Á [ƛŎȊōť ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛť ƴŀ мсΣт Ƴƭƴ ƻǎƽō. 

 

Wykres 2 ,ÉÃÚÂÁ ÉÎÔÅÒÎÁÕÔĕ× × 0ÏÌÓÃÅ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ bŜǘ¢ǊŀŎƪ 

 

Á [ƛŎȊōŀ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎǘŀƭŜ ǊƻǏƴƛŜΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōŀŘŀƴƛŀƳƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳǘ 

MillwardBrown {aDκYw/ Řƻ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ȊŀƎƭŊŘŀƱƻ ǿ нлмм Ǌƻƪǳ ŀȍ ррΣп ǇǊƻŎΦ ǇƻǇǳƭŀŎƧƛΣ ŎȊȅƭƛ мсΣт Ƴƭƴ 

tƻƭŀƪƽǿΦ ²ƛŘŀŏ ǇƻǇǊŀǿť - рнΣп ǇǊƻŎΦ tƻƭŀƪƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱƻ Ȋ ǎƛŜŎƛ ǿ нлмл ǊƻƪǳΦ 

 

Á /ȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŏΣ ƻƪǊŜǎ ƛ ƳƛŜƧǎŎŜ ƪƻǊzystania z Internetu w 2011 r: 
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Tabela 10 #ÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢçȟ ÏËÒÅÓ É ÍÉÅÊÓÃÅ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ Ú )ÎÔÅÒÎÅÔÕ × φτυυ r. 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ .ŀŘŀƴƛŜ bŜǘ¢ǊŀŎƪ ŦƛǊƳȅ aƛƭƭǿŀǊŘ .Ǌƻǿƴ {aDκYw/ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǘȅŎȊŜƵ ς ƎǊǳŘȊƛŜƵ нлмм 

 

Á wƻȊƪƱŀŘ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƱŜŏ ƧŜǎǘ Ǌƽǿƴȅ - рл҈ ǎǘŀƴƻǿƛƭƛ ƳťȍŎȊȅȋƴƛΣ ŀ 50% kobiety. 

 

Á WŜȍŜƭƛ ŎƘƻŘȊƛ ƻ ǿƛŜƪ - ǿǏǊƽŘ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ ŘƻƳƛƴǳƧŊ ƻǎƻōȅ ǿ ǿƛŜƪǳ нр - оф ƭŀǘ όоф҈ύΣ ŀ ǘǳȍ Ȋŀ ƴƛƳƛ ǇƭŀǎǳƧŊ 

ǎƛť ƻǎƻōȅ ǿ ǿƛŜƪǳ мр - 24 lat (28%). Osoby w wieku 40 - рф ƭŀǘ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ну҈Σ ŀ сл ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƭŀǘ ς 5%. 

 

Á Na rynku internetowym w 2011 r. ƻōǎŜǊǿǳƧŜƳȅ ƛǎǘƻǘƴŜ ǇǊȊŜǘŀǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊŜƪ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ Řƭŀ 

ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳƻōƛƭƴȅŎƘΦ YƭƛŜƴŎƛ ŎƻǊŀȊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǇǊȊŜƪƻƴǳƧŊ ǎƛť Řƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ƴŀ ǎƳŀǊǘǇƘƻƴŀŎƘΣ 

ƛΩtƘƻƴŜΩŀŎƘ ŎȊȅ ǘŀōƭŜǘŀŎƘΦ ²ŜŘƱǳƎ ōŀŘŀƴƛŀ aƻōƛƭŜ 9ȄǇƻǎǳǊŜ tƻƭǎƪŀΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ TNS Global 

dla marki Orange, do tej formy korzystanƛŀ Ȋ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ǇǊȊȅȊƴŀƧŜ ǎƛť мм҈ tƻƭŀƪƽǿ ƻŘ мр Ǌƻƪǳ ȍȅŎƛŀ ǿȊǿȅȍ 

(DŜƳƛǳǎΣ α¢ǊŜƴŘȅ ǿ L ǇƻƱƻǿƛŜ нлмм ǊƻƪǳΦ wȅƴŜƪ LƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅ ǿ ƭƛŎȊōŀŎƘέ). 

 

Á hŘƴƻǘƻǿǳƧŜƳȅ ǘŀƪȍŜ ǇƻŘōƽƧ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǇǊȊŜȊ ƎƭƻōŀƭƴŜ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴe korporacje. Google trzyma 

ŎȊƻƱƻǿŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿȅǎȊǳƪƛǿŀǊŜƪΦ ¸ƻǳ¢ǳōŜ ǊȊŊŘȊƛ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǾƛŘŜƻΦ CŀŎŜōƻƻƪ ȊƴƻƪŀǳǘƻǿŀƱ bŀǎȊŊ 

Yƭŀǎť ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ {ǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ όMegapanel 2011). 

 

9.2.3.2 Rynek e-commerce w Polsce 

 

Á Rynek e-ŎƻƳƳŜǊŎŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ŦŀȊƛŜ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳΦ ²ŜŘƱǳƎ !5±ΦǇƭ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ 

w ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƳƻȍŜ ǿȊǊƻǎƴŊŏ ƴŀǿŜǘ ƻ мм҈Φ ½ŜƴƛǘƘhǇǘƛƳŜŘƛŀ ǎȊŀŎǳƧŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ƴŀǿŜǘ ƴŀ 

20%. 

 

Á Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ōŀŘŀƵ {ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŀ aŀǊƪŜǘƛƴƎǳ .ŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻΣ ƪƭƛŜƴŎƛ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ƪǳǇǳƧŊ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻƴƭƛƴŜ 

artyƪǳƱȅ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ 5ƻƳ ƛ hƎǊƽŘ όноΣп҈ύ ƻǊŀȊ ƻŘȊƛŜȍ όмр҈ύΦ 
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Wykres 3 3ÅËÔÏÒÙ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ × )ÎÔÅÒÎÅÃÉÅ × φτυυ ÒȢ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ {ƪƭŜǇȅнпΦǇƭΣ 2011 r. 

 

Á Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ōŀŘŀƵ {ƪƭŜǇнпΦǇƭΣ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǎǘƻǎƻǿŀƴŊ ŦƻǊƳŊ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ ǿ нлмм roku jest 

pozycjonowanie strony w wyszukiwarce (77,5%). ²ƛŜƭŜ ŦƛǊƳ ƴƛŜ ȊǊȅǿŀ ǘŀƪȍŜ ȊŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅƳƛ ŦƻǊƳŀƳƛ 

reklamowymi ς ƻōŜŎƴƻǏŏ ǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ǇŀǎŀȍŀŎƘ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ŎȊȅ ƪŀǘŀƭƻƎŀŎƘ όснΣс҈ύΦ 

 

 

Wykres 4 Formy marketingu internetoweg o stosowane przez sklepy internetowe 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ {ƪƭŜǇȅнпΦǇƭΣ 2011 r. 
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Á ²ȊǊŀǎǘŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŏ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ǿ ōǊŀƴȍȅ Ŝ-commerce. Na pierwszym miejscu ς 

ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱȅƳ ς jest Facebook όфпΣп҈ύ ƻǊŀȊ bŀǎȊŀ Yƭŀǎŀ όнлΣфύΦ ½ŀǎƛťƎ ǘŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ 

ƎǿŀƱǘƻǿƴƛŜ ǎƛť ȊƳƴƛŜƧǎȊŀΦ CƛǊƳȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ Ŝ-ŎƻƳƳŜǊŎŜ ŎƻǊŀȊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǇǊȊŜƪƻƴǳƧŊ ǎƛť ǘŀƪȍŜ Řƻ ¢ǿƛǘǘŜǊŀ 

(19,9%) (Sklep24.pl) 

 

Wykres 5 7ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÅ ÓÅÒ×ÉÓÙ ÓÐÏčÅÃÚÎÏĢÃÉÏ×Å 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ {ƪƭŜǇȅнпΦǇƭΣ 2011 r. 

 

Á 5ƻ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƘŀƳǳƧŊŎȅŎƘ ǊƻȊǿƽƧ Ŝ-ŎƻƳƳŜǊŎŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ȊŀƭƛŎȊŀƳȅ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ȊŀǳŦŀƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿΣ 

ǿǎƪŀȊȅǿŀƴŜ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ōŀŘŀƴƛŀŎƘ Ƨŀƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ȊŀƪǳǇƽǿ όInternet 

Standrard, E-commerce 2011). 

 

Á W latŀŎƘ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǿƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ ǿȊǊƻǎǘƻǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

reklamowej na rynku e-commerce. 

 

9.2.3.3 Rynek reklamy internetowej w Polsce  

 

Á ²ǎƪǳǘŜƪ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ǊŜƪƭŀƳŀ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŀ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ƛǎǘƻǘƴȅƳ 

mŜŘƛǳƳ Řƭŀ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅ ǎƛť ǎŜƎƳŜƴǘ ǊŜƪƭŀƳȅΦ 

 

Á hŘƴƻǘƻǿǳƧŜƳȅ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ Ǌȅƴƪǳ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻΣ Ŏƻ ŘŀƧŜ ƴƻǿŊ 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŊ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƵ Řƭŀ ǊŜƪƭŀƳȅΦ 

 

Á ²Ǝ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ L!. tƻƭǎƪŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƪƭŀƳȅ ǿ LƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǿ нлмм Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ 

1 ƳƭŘ рту Ƴƭƴ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нлмл Ǌƻƪǳ ƻ мт ҈ όōŀŘŀƴƛŜ tǿ/Σ αL!. !Ř9Ȅ 

нлммέ). 

 

Á /ƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊȅƳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜƳ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿ ŎƛŜǎȊȅ ǎƛť ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƵ ǊŜƪƭŀƳƻǿŀΣ oferowana 

przez magazyny internetowe skierowane do kobiet. Na podstawie danych z lat poprzednich Emitent 

ǎȊŀŎǳƧŜΣ ȍŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊŜƪƭŀƳȅ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ƳŀƎŀȊȅƴƽǿ Řƭŀ ƪƻōƛŜǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŀǊŘȊƻ Řǳȍȅ 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 
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Wykres 6 #ÚÙÎÎÉËÉ ×ÐčÙ×ÁÊäÃÅ ÎÁ ÁÔÒÁËÃÙÊÎÏĢç ÒÅËÌÁÍÙ × ÉÎÔÅÒÎÅÃÉÅ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ LƴǘŜǊŀƪǘȅǿƴȅ Lƴǎǘȅǘǳǘ .ŀŘŀƵ wȅƴƪƻǿȅŎƘΣ LƴǘŜǊƴŜǘ {ǘŀƴŘŀǊŘΣ αtƻƭǎŎȅ ƛƴǘŜǊƴŀǳŎƛ ŀ ǊŜƪƭŀƳŀ ƻƴƭƛƴŜέΣ ƭǳǘȅ нлмм ǊΦ 

 

9.2.3.4 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce 

 

Emitent prowadzi ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ƻōǎȊŀǊȊŜ tƻƭǎƪƛΣ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊŀǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴƻǏŏ ƪƻƴŘȅŎƧƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿƻ-ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ 

{ǇƽƱƪƛ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ tƻƭǎƪƛΦ YƭǳŎȊƻǿŊ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ōǊŀƴȍŊΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŊ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƧŜǎǘ rynek IT. 

 

7ÓËÁľÎÉËÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅ 

Sytuacja gospodarcza tƻƭǎƪƛ ƧŜǎǘ ŘƻōǊȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƴŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜΣ Řƻ 

ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ Ȋ ƴƛŎƘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ 

- ŘȅƴŀƳƛƪť tǊƻŘǳƪǘǳ YǊŀƧƻǿŜƎƻ .Ǌǳǘǘƻ, 

- ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛ, 

- ǎǘƻǇť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ 

- ǿȊǊƻǎǘ ǊŜŀƭƴȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ōǊǳǘǘƻ. 

 

Lata 2010-нлмм ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƻƪǊŜǎ ǎǘƻǇƴƛƻǿŜƧ ƻŘōǳŘƻǿȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ Ǉƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛǳ 

ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅƳ ǿ нллф ǊΦΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ ǿȊǊƻǎǘ tY. ǿȅƴƻǎƛƱ мΣс҈ ƛ ōȅƱ ƻ оΣр ǇƪǘΦ ǇǊƻŎΦ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ ǿ нллу ǊΦ ²ŜŘƱǳƎ 

ǊƻŎȊƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ DƱƽǿƴŜƎƻ ¦ǊȊťŘǳ {ǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƎƻ όD¦{ύ tƻƭǎƪŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀ ǿ нлмм ǊΦ ǿȅƪŀȊŀƱŀ ǎƛť ŘƻŘŀǘƴƛƳ 

ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ пΣо҈Σ ƭƻƪǳƧŊŎ ǎƛť ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿ ƎǊƻƴƛŜ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ƭƛŘŜǊƽǿ ǿȊǊƻǎǘǳΦ 

{ǇǊȊȅƧŀƱŀ ƪǳ ǘŜƳǳ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿȅǎƻƪŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ όǿȊǊƻǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘƽǿ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘύ Ƨŀƪ ǘŜȍ ǎǘŀōƛƭƴȅ ǇǊȊȅǊƻǎǘ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘΦ ²ȊǊƻǎǘ ǘŜƴ 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ǘǊǿŀƱȅƳ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǎƛť ƻŘ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊŜŎŜǎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ŘƻǘƪƴťƱŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŜƪ Ȋ otoczenia 

naszego regionu.
1
 

                                                                 
1
 GUS, αwƻŎȊƴŜ ƳƛŜǊƴƛƪƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜέΣ ƭƛǇƛŜŎ нлмн ǊΦΤ 5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴǘ !ƴŀƭƛȊ ƛ tǊƻƎƴƻȊ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ DƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ α!ƴŀƭƛȊŀ 
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